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Instruccion

Para comenzar con la temdtica del eje, le invito a conocer el

recurso nube de palabras, que le permitird familiarizarse con los
temas a desarrollar.




:Qué es macroeconomia?



Como la microeconomia, la macroeconomia es una
disciplina de la economia, que se encarga de estudiar la
evolucién, comportamiento y desarrollo de los agregados
economicos de un paris, la cual es empleada por el Estado
para fijar politicas o plantearse objetivos enfocados en el
desarrollo econdmico del territorio, es asi como esta dis-
ciplina estudia la demanda agregada (consumo total de
los individuos y grupos de un pais) y la oferta agregada
(totalidad de bienes y servicios producidos en la nacién).

—
[=
Agragados econémicos

Para la macroeconomia, corresponde a
la sumatoria de todas las acciones indivi-
duales hechas por las familias, empresas,
productores, consumidores y Estado, que
hacen parte de la dindmica econémica
de una nacion.

Al igual que la microeconomia, la macroeconomia posee unos indicadores que la defi-
nen, los cuales se obtienen al hacer uso de otras ciencias, tal como la estadistica, con la
intencion de obtener datos que le permitan medir la situacion actual de la economia. Los
principales indicadores, los cuales serdn definidos en el desarrollo temdtico del eje son:

e Producto Nacional Bruto (PNB).
e Producto Interno Bruto (PIB).

o Tasa de desempleo.

o Inflacidn.

o Balanza comercial.

En resumen, la macroeconomia tiene como fina-
lidad el andlisis del comportamiento econdmico de
un pais haciendo uso de variables que se agrupan
en el corto plazo: adopcion de modelos que definen
al sistemna econdmico, al desempleo, indicadores

de precio, inflacién y déficit interno, y en el largo
plazo como productividad, crecimiento y politica
economica.
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Figura 1. Andlisis macroeconémico
Fuente: Shutterstock./284146550




Variables e indicadores macroeconomicos

La macroeconomia hace uso de variables cuantitativas para describir y medir el com-
portamiento de las acciones econdmicas de una nacion, esto con la intencién de crear
indicadores que muestren la situacion en la que se encuentra un pais en cuanto a niveles
de ingreso, produccién, empleo, crecimiento econémico y tasa cambiaria. Los indicadores
de mayor relevancia se definen a continuacion.

o Oferta agregada (OA): hace referencia a la totalidad de bienes y servicios produ-
cidos en el pais y aquellos que son importados, y que estdn disponibles para satis-
facer la demanda agregada.

e Demanda agregada (DA): representa el total real de bienes y servicios que todos
los agentes de mercado (familias, empresas, gobierno y sector externo), deman-
dan a cada nivel de precios.

e Producto Interno Bruto (PIB): corresponde a la sumatoria del valor total de todos
los bienes y servicios demandados y producidos dentro de un pais.

e Producto Nacional Bruto (PNB): sumatoria del valor de todos los bienes y servicios
demandados producidos por un pais y por los nacionales que se encuentran fuera
del territorio en un periodo de tiempo (por lo general un afo).

o Ingreso Nacional (IN): estd representado por la sumatoria final de todos los bene-
ficios econdmicos (salarios, intereses, renta, ganancias) que reciben la totalidad
de las unidades econdmicas por actividades productivas realizadas en un pais.

o Tasa de interés (r): corresponde al valor que genera el dinero que se da en calidad
de préstamo.

o Inflacion: expresiéon econdmica para dar nombre al incremento generalizado y
sostenido en el nivel de precios de bienes, servicios y factores de produccion de
un pais, en donde su incremento afecta directamente el poder de compra de los
miembros de una sociedad.

o Indice de Precios del Consumidor (IPC): indica el promedio ponderado de los bie-
nes y servicios demandados y consumidos por las familias, los cuales hacen parte
de la canasta bdsica o de mercado.

o Consumo: corresponde al gasto total de bienes y servicios en una economia den-
tro de un lapso especifico y el cual es un porcentaje del ingreso percibido por los
agentes econdmicos que se emplean para adquirir los elementos necesarios para
la satisfaccion de necesidades.
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o Ahorro: es el porcentaje o parte del ingreso que no se destina al consumo y al pago
de impuesto. El ahorro es la cantidad de dinero que hace parte del pago que las
empresas hacen a las familias, pero que no tienen retorno hacia estas ultimas,
sino que entran a formar parte del mercado de capitales.

o Inversion: hace parte del ingreso captado por los agentes presentes en la econo-
mia, el cual es usado para activar el crecimiento o desarrollo econémico de un
sector, empresa o grupo. La inversién es la cantidad de dinero empleado para mo-
dificar e incrementar el capital social y/o econdmico de un grupo, con la intencion
de aumentar y maximizar beneficios.

Sistema economico

Dando una definicion general, un sistema econdmico corresponde a la forma en que
las sociedades se agrupan con la finalidad de satisfacer las necesidades de sus integran-
tes, partiendo de como y para quién se producirdn bienes y/o servicios, e involucrando
aspectos sociales, econdmicos y politicos. Todo sistema econdmico en su estructura se
debe caracterizar principalmente por:

o Poseer leyes, normas y regulaciones que permitan tener un control sobre qué,
cémo y para quién se produce.

o Tener como objetivo el desarrollo econdmico, bienestar social y la maximizacion
de beneficios.

Teniendo en cuenta las caracteristicas dadas y a la existencia de teorias econdémicas,

se han postulado modelos de sistemas econémicos implementados en la actualidad los
cuales son y se caracterizan:
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Socialista o de

Tipo de sistema Capr:':::::::oo de planificacion Mixto
central
Adam Smith Karl Marx John M. Keynes
Proponente “La riqueza de las “El Capital”. “Mani- “Teoria general del empleo, el
naciones”. fiesto Comunista”. interés y el dinero”.

Libre competencia. Propiedad
privada de los medios de pro-
duccion. La empresa busca mini-
mizar costos y el Estado invierte
en satisfacer la mayor parte de
necesidades de las personas.

El Estado es el propietario
de los medios de produc-
cién, interviniendo este
en la mayor parte del
proceso productivo.

Principio de libre com-
petencia. La empresa
busca minimizar
costos.

Principios

Propiedad privada de
los medios de pro-
Tipo de duccién. Las empre-

Propiedad publica de los
medios de produccion.
Los excedentes de la pro-

En la mayoria de sectores eco-
nomicos la propiedad es privada,

propiedad sas son las duefas dueatn y uilidedes s con la existencia de una presencia
de las utilidades o . minima de la empresa Estatal.
I apropiados por el Estado.
T e e — Bienes y servicios que demandan
. - . los consumidores, en donde aque-
Bienes y servicios ducir son planeadas por 65 €ua o Buedlen 2 precudies
Qué producir que demandan los el Estado, de acuerdo I I .
consumidores. con las necesidades por las empresas (al no obtener

utilidad al producirlos), deben ser

colectivas existentes. .
suministrados por el Estado

Se dan en el mercado

por acuerdo entre pro-

ductores y consumido-

Sistema de res, quienes compran El Estado establece los
precios By S en funcién del precios.

precio, en donde esto

indica a los producto-
res que producir.

El precio de By S se dan en el mer-
cado, en donde el Estado interviene
minimamente en la regulacién de
precios y garantiza la distribucion
equitativa de la renta.

Tabla 1. Tipos de sistemas econdmicos y sus caracteristicas
Fuente: propia
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Lectura recomendada

Para ampliar este tema, le invito a realizar la lectura:
El sistema econdmico y el papel de la libertad

Luis Orduna Diez

Modelos econdmicos

Un modelo es una representacion simplificada de la realidad, con la intencion de hacer
uso de variables que permitan demostrar conceptos para asi realizar predicciones sobre
el comportamiento de la economia, haciendo uso principalmente de nociones y técnicas
estadisticas como herramientas para la recopilacién y andlisis de datos. En la macroeco-
nomia el uso de modelos econdmicos permite explicar la forma en la que se encuentra
organizada la sociedad en funcién de sus agentes de mercado y entorno econémico,
teniendo en cuenta y partiendo de las decisiones que esta toma en cuanto a qué producir,
para quién hacerlo, como distribuirlo, qué consumir y cudnto gastar.

Modelo de flujo circular

Muestra la relacién de intercambio entre las empresas y las familias, en donde estas
ultimas dan sus recursos a las primeras como medio de compensacion por los bienes y

servicios que obtienen.
Bienes y servicios
Recursos

Figura 2. Modelo flujo circular
Fuente: propia
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Modelo de flujo real y de dinero

Al igual que el modelo circular, explica la relacion entre las familias y las empresas,
considerando en este caso el papel del dinero como medio de intercambio y especiali-
zando la actividad econdmica, en donde se promueve la productividad de las empresas
al ser impulsadas a ofrecer mds productos porque obtendrdn un beneficio monetario,
en el mismo sentido las familias recibirdn retribucion econdémica por servicios prestados

(mano de obra).

Ingreso empresarial ($).

Bienes y servicios

Empresas Familias

<4

Recursos

Ingreso familiar ($).

Figura 3. Modelo flujo real
Fuente: propia
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Modelo de flujo circular simple

Representa la relacion entre las familias y las empresas cuando se consideran aspectos
de la realidad econdémica basdandose en las teorias de oferta y demanda. En este modelo
se analiza el flujo de los ingresos tanto de las empresas como el de las familias, asi como
en los gastos en que estas incurren para producir/obtener, bienes y servicios.

Ingresos Gastos

Mercado de productos

ByS ByS
ofrecidos demandados

Familias

Factores de Tierra, trabajo
produccion y capital

Mercado de insumos

Salario Mercado de trabajo Flujo de bienes

Inversion Ahorro

Mercado de capitales

Figura 4. Modelo flujo circular simple
Fuente: propia
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En la figura 4 se muestra un sistema mds complejo en donde se evidencia la existencia
de mercados especificos de acuerdo con la naturaleza y rol de los agentes de mercado
participantes en el ciclo econdmico, en donde la presencia de un mercado de productos
y uno de medios de producciéon (mercado de insumos y de trabajo) muestray desarrolla
mds la dindmica oferta-demanda entre las partes participantes, revelando una distribu-
cién equitativa en cuanto a recursos aportados/recibidos y de la contribucién tanto de las
familias como de las empresas al flujo productivo. Adicional, se revela la existencia de un
tercer mercado, el de capitales, que surge a raiz de la necesidad de las familias de destinar
parte de sus ingresos al ahorro y de las empresas a crear fondos para inversiones futuras.

Modelo de flujo circular con gobierno y sector externo

Este modelo al contemplar a dos agentes adicionales muestra como es la dindmica de
intercambio de bienes y servicios en una economia abierta, en donde los cuatro agentes
participantes del mercado buscan obtener un beneficio mdximo al hacer parte del ciclo
desempefiando un papel dentro de este. Las relaciones que se dan entre ellos se repre-
sentan en la figura 5.

Al contar con la participacion del Estado y sector externo en el flujo econdmico, se
originan nuevas relaciones entre estos, las empresas y familias, representados en nuevos
aportes (impuestos), los cuales son pagados por estos dos ultimos al gobierno, quien a su
vez los distribuye en parte a las empresas, cuando adquiere bienes y servicios que estas
ofrecen y a las familias, haciendo pago de salarios e invirtiendo en el bienestar social de
estas. El Estado también destina parte de sus recaudos al ahorro y la inversion.

El papel del sector externo dentro del flujo, estd representado en acciones de inter-
cambio con las empresas al importar y exportar productos, asi como la inversion que las
companias internacionales realizan en el mercado de capitales.
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CompradeByS

Salarios, subcidios

Impuestos

Gobierno

Ingresos

Gastos

Empresas

Salario

Inversion

ofrecidos demandados

Factores de Tierra, trabajo
produccién

Mercado de productos

Impuestos

BysS ByS

Familias

y capital

Mercado de insumos

Mercado de trabajo Flujo de bienes

Ahorro

Exportaciones

inversion

Sector externo

Importaciones

Figura 5. Modelo flujo circular con presencia del gobierno y sector externo
Fuente: propia
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Sistema monetario y
financiero



Hasta el momento se han analizado los aspectos macroecondmicos propios de un
sistema econdmico, sin darle un valor de peso al dinero, ahora se analizardn y estudiardn
fendomenos incluyendo en éstos la parte monetaria para determinar el nivel de precios,
los tipos de interés y la inflacion.

Primero que todo hay que entender que
es el dinero, el cual es un activo que permite
hacer transacciones, es el medio de cambio y
de pago comUnmente aceptado por la socie-
dad, la cual le da una valoracién por lo que

puede adquirir por medio de este, mds no,
por lo que representa, al dinero se le conoce
como activo liquido porque permite realizar
transacciones inmediatamente.

Figura 6 . Dinero colombiano
Fuente: Shutterstock./ 535269430

Muchos problemas econémicos del mundo se deben al mal control del dinero y las
finanzas, por lo que la oferta del dinero involucra la produccién, los precios y el empleo,
donde es primordial la gestién que hace el banco central para hacer un control adecuado
de la oferta monetaria que estimula de forma directa a la economia. A Continuacion,
se analizard la oferta monetaria y los tipos de interés para asi explicar en qué consiste el
sistema bancario y la oferta monetaria.

Microeconomia - eje 4 propongamos | ]



La oferta monetaria

Para analizar la oferta monetaria es necesario conocer  Depositos a la vista

los diferentes tipos de dinero que un pais utiliza, entre estos 20N depésitos de dinero que se usan para
la realizacion de operaciones bancarias

se encuentran: comunes (pagos, ingresos, transferen-
cias, retiros de dinero en cajeros, etc).

DINERO DE
TRANSACCIONES (M1)

Es el dinero que se utiliza comunmente para el desarrollo de
transacciones y estd conformado por el efectivo (monedas y
billetes que estdn en circulacién) y dinero bancario (cuentas
corrientes o depdsitos a la vista).

DINERO EN SENTIDO
AMPLIO (M2)

Es el dinero que comprende M1, pero se le suman otros sustitu-
tos cercanos de dinero para el desarrollo de las transacciones
tales como fondos de inversion y depdsitos de cuentas, se les
denomina cuasidinero, porque, aunque no son fdcilmente
utilizados para las transacciones, estos en un breve tiempo
pueden convertirse en dinero sin perder valor alguno.

Figura 7. Tipos de dinero
Fuente: propia
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Los tipos de interés

El tipo de interés es el costo en que se incurre, cuando se obtiene dinero por medio de
un préstamo, permitiéndole asi obtener unos beneficios econdémicos al prestatario durante
el periodo en que se fijo la duracién del préstamo.

El tipo de interés se ve determinado por el tiempo, el riesgo y la liquidez, los tipos de
interés que son largoplacistas generalmente tienen un tipo de interés mds alto que los
cortoplacistas, en el sentido en que un prestamista ve viable sacrificar el acceso inmediato
de sus fondos si obtiene un mayor rendimiento, en cuanto al riesgo los tipos de interés van
directamente relacionados, cuando se conoce que los préstamos van destinados a ciertos
entes que no generan mucho riesgo, el tipo de interés es bajo, pero si este es elevado
también lo serd el tipo de interés, que se hace necesario compensar al prestamista por
alguna pérdida o incumplimiento del prestatario (ente o persona que solicité el préstamo),
y por ultimo la liquidez, ya que se ha dicho, es un activo liquido (aquel que permite realizar
transacciones inmediatamente), pero la mayoria de activos con los que se comercializa
no se convierten rdpidamente en efectivo para poder hacer las transacciones como es
el caso de las viviendas, vehiculos entre otros.

Tipo de interés nominal

Es el porcentaje que se paga por concepto de interés @
sobre una determinada cantidad de dinero en un plazo esti-
pulado, el tipo de interés nominal incluye el interés real, mds  Tasa de inflacion
la tasa de inflacion, este tipo de interés no mide realmente  Esel aumento porcentual de los precios de
.. . . , . bienes y servicios en un periodo de tiempo.
los beneficios que obtiene un prestamista porque sélo mide
el rendimiento de la inversion en términos monetarios.

Tipo de interés real

Este tipo de interés corrige al tipo de interés nominal, teniendo en cuenta la inflacion,
por lo cual el tipo de interés real mide el rendimiento de las inversiones en bienes y servicios
obtenidos en un tiempo por los bienes y servicios invertidos. Este tipo de interés calcula
el costo real de un préstamo, ya que descuenta la inflacion.

Ejemplo

Si se depositan en un banco $100.000 a un plazo fijo durante un afio y
se reciben $10.000 pesos de intereses al terminar el periodo pactado,
el saldo serda de $110.000 pesos. Donde el tipo de interés nominal serd
del 10% anual. Pero la inflacion ese afio ha sido del 8%, los $110.000
pesos que hay en la cuenta al final de ese periodo, no tienen el mismo
poder adquisitivo que los $100.000 pesos del afio anterior, esto quiere
decir que sdlo se aplicé un tipo de interés real de 2%.
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El dinero y sus funciones

El dinero presenta tres funciones caracteristicas, la pri-
mera, que lo caracteriza y da su funcionalidad es ser
medio de cambio o de pago para la adquisicion de
bienes y servicios, la segunda, el dinero se utiliza como
unidad de cuenta para medir el valor o precio de los
bienes y servicios, la tercera y Ultima es que el dinero se

utiliza como depdsito de valor tanto para el vendedor
como el comprador donde uno vende bienes y servicios
por dinero y el otro recibe bienes y servicio a cambio
de dinero, donde el dinero permite ser acumulado para
realizar transacciones futuras.

Estas tres funciones permiten determinar el costo de oportunidad de tener dinero
ya sea en efectivo o en un activo menos liquido, donde el costo de oportunidad son los
intereses que se sacrifican al tener el efectivo liquido o invertido en un depdsito que nos
genere una mayor rentabilidad a costa de no poder hacer transacciones facilmente.

Demanda de dinero para transacciones: los agentes econdmicos (sean personas o
empresas) utilizan el dinero para realizar las transacciones, es decir, un medio de cambio
o de pago para la compra de bienes y servicios, pero esta demanda se ve afectada por
los tipos de interés, porque cuando estos suben los agentes econdmicos pueden ver muy
rentables disponer su dinero en algun depdsito que le genere una mayor rentabilidad
haciendo que la cantidad de dinero disminuya o viceversa, cuando las tasa de interés son
bajas es mads factible para los agentes econdmicos tener dinero liquido haciendo que la
cantidad de este aumente.

Demanda como activo: los agentes econdmicos al ser racionales siempre buscardn
invertir su dinero en activos que le generen una mayor rentabilidad, y les resulta conve-
niente invertir en activos seguros de elevado rendimiento en lugar de tener efectivo (M1).
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El papel de los bancos

La mayoria de paises tienen una insti-
tucion que emite y administra la moneda
del pais, ejerciendo la funcién de banco
central, vigilando el sistemna monetario (el
dinero en efectivo), crediticio (las tasas de
interés) y cambiario (la tasa de cambio)
del pais. Donde los demds bancos del pais
que se denominan comerciales y que son la
mayoria de intermediarios financieros, con-
tienen el resto del dinero mediante cuen-
tas de ahorro y depdsitos a la vista: otros
intermediarios financieros son las cajas de
ahorro, companias de seguros, fondos de
pensiones y los fondos de inversion.

Los bancos y los intermediarios financie-
ros son empresas y como tal se organizan

Microeconomia - eje 4 propongamos | ]!

para obtener beneficios, ofreciendo ciertos
servicios a sus clientes a cambio de recibir
pagos en ellos.

Como toda empresa los bancos presen-
tan balances consolidados de sus activos y
pasivos expresados en valor real del mer-
cado y la diferencia entre estos dos da el
patrimonio neto, hasta aqui el balance de
un banco es igual al de cualquier empresa,
pero tiene un rasgo distintivo llamado
reservas que aparecen al lado del activo, los
cuales son activos que los bancos comer-
ciales tienen depositados en el banco cen-
tral, como requisito legal para regular la
capacidad de crédito del sistema bancario
(liquidez del sistema).

Tasa de cambio

Es la cantidad de una monedad que
se paga para adquirir una monedad
extranjera.

Figura 8. Transaccion bancaria
Fuente: Shutterstock./254004307




El multiplicador del dinero

Se sabe que los bancos comerciales captan el dinero de los agentes econémicos, y
estdn obligados a guardar un porcentaje de este recaudo en el banco central (reserva
legal), lo que les permite, con el resto de dinero, realizar operaciones de préstamo y de
inversion para recibir una utilidad (ganando intereses).

Ejemplo

El sefior Gémez deposita $500 pesos en un depdsito a la vista en el banco denominado
inicial, este banco cumple con la reserva legal establecida por el banco central que en
este caso es del 10% por lo que pone $50 pesos en reservas y los demas $450 pesos al
ser un banco maximizador los prestard, la persona que adquiere este préstamo retira
los $450 pesos y los deposita en su cuenta bancaria (del banco 1); asi que el banco 1
obtiene $450 pesos y también cumplird con el porcentaje (10%) de la reserva legal ($45
pesos) y buscard utilidades prestando el resto de dinero $405 pesos y asi sucesivamente
el efecto continuard, credndose una cadena de crecimiento donde se va creando dinero
bancario. (Véase tabla 2)

Nuevos préstamos e

Depositos : -
inversion

Reserva legal

Banco inicial pesos
Banco 2 500 450
Banco 3 450 405
Banco 4 405 364,5
Banco 5 364,50 328,05
Banco 6 328,05 295,25
Banco 7 295,25 265,72
Banco 8 265,72 239,15
Banco 9 239,15 215,23
Banco 10 215,23 193,71

Suma de los 10 primeros
bancos

3062,90 2756,61

Suma de los restantes

193710 1743,39
bancos

Total sistema Bancario 5000 4500

Tabla 2. Cadena del multiplicador del dinero
Fuente: propia
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Como vimos en el ejemplo, los depdsitos pasan de un banco a otroy cada uno cumple
con la reserva legal del 10%, si se suma la creaciéon de dinero S$500 + $450 + $405 + ..+
n, se observa que el efecto de la cadena de crecimiento es de $5000, explicando que el
sistema bancario obtiene su equilibrio cuando se gastan los $500 pesos de las reservas
legales como reservas exigidas en los depdsitos, es decir el sistemna bancario obtiene el
equilibrio cuando el 10% de los nuevos depdsitos iguala las reservas de $500 pesos donde
el nivel de depdsito que satisface esta condicién es de $5000, (nétese que es 10 veces el
depdsito inicial).

Con el ejemplo se observa que existe un multiplicador del dinero, el cual es el cociente

entre el nuevo dinero creado (efectivo y depdsitos a la vista) y la variacion o porcentaje
de la reserva legal, es decir:

Variacién del dinero

Multiplicador del dinero =
% de reserva

En el ejemplo seria:

—

Multiplicador del dinero = =
0,1

El multiplicador del dinero expresa la forma en que los bancos crean dinero, en el sen-
tido que pueden convertir los incrementos de las reservas legales en mayores cantidades
de dinero (efectivo y depdsitos a la vista), esta creacion puede funcionar a la inversa,
cuando se reducen las reservas también lo hard el dinero bancario.

Sistema financiero

Una vez analizado el sistema monetario, se entra a
conocer el sistema financiero que permite comprendery ﬂ“@
estudiar como los inversores asignan sus fondos con el fin
de obtener unos beneficios de la mejor manera posible. ‘ o

. . . . . , Es el porcentaje de ganancia o pérdida

Se sabe que existen activos que tienen un tipo de interés  generado por la inversion en un titulo en
que depende del tiempo, el riesgo y la liquidez, y cuando  un periodo de tiempo.
un inversor invierte o compra algun activo busca es una
ganancia monetaria (tasa de rendimiento).

Tasa de rendimiento

En este apartado se busca conocer la tasa de rendimiento de los activos mds comunes
en los mercados financieros, donde es muy importante tener una informacion clara'y unos
datos casi precisos de los mismos, debido a que existen activos que tienen tasas de ren-
dimiento predecibles y otras muy arriesgadas, cuando se compran bonos del gobierno a
un afio con un rendimiento de interés de un X%, esta inversidon no presenta riesgo, porque
el inversor estd seguro de obtener ese rendimiento de X% y mds que es un bono respal-
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dado por el gobierno, por el contrario, si se
adquieren acciones de una empresa que
estd surgiendo, no se sabrd cudl serd el valor
al final de un periodo determinado, por lo
que se corre un gran riesgo en esta inversion.

Los inversores estdn muy atentos del
rendimiento y riesgo de los activos y siendo
racionales prefieren un rendimiento mayor
a costa de un riesgo menor y si invierten en
un activo riesgoso es porque la recompensa
o beneficio que genera esa inversién es muy
adecuada al inversionista.

La bolsa de valores

Es un establecimiento donde se llevan a
cabo la compra y venta de titulos valores
de empresas publicas o privadas (acciones,
titulos de deuda, bonos etc.) Las teorias
econdmicas referentes a las cotizaciones de
acciones estdn agrupadas en la teoria del
mercado eficiente, el cual afirma que los
mercados financieros son eficientes en con-
cordancia a la informacién que manejan, es
decir los precios de las acciones involucran
internamente toda la informacién. Esta
teoria explica que un mercado eficiente
es un mercado competitivo, puesto que la
competencia entre los distintos inversores
favorece que toda la informacién que inter-
viene en el valor propio de una accién se
refleja rdpidamente en su precio.

Los precios de las acciones tienen un
camino incierto, donde, la mejor predic-
cion del precio para el mafana es el precio
de hoy. Esto es lo que se denomina “Teoria
del paseo aleatorio” la cual explica que no
hay tendencias predecibles en los precios
de las acciones que puedan utilizarse para
obtener una riqueza rdpida por medio del
mercado de valores.
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En un mercado eficiente no surgen bene-
ficios faciles y espontdneos, aunque se
tenga informacion y datos relevantes, estas
no ayudan a predecir las fluctuaciones de
los precios, por lo que, en los mercados efi-
cientes los precios responden a la aleatoria,
varian errdticamente.

Lectura recomendada

La lectura recomendada le permi-
tird al estudiante comprender la
temdtica desarrollada.

CRACK DE 1929: Causas, desarrollo
y consecuencias.

Enrique Lopez Fdez de Lascoiti

Instruccion

Para poner en prdctica lo apren-

dido, le invito a desarrollar el
crucigrama que encuentra en las
actividades del eje.




El papel del estado en la
economia



Los Estados modernos son organizaciones
dotadas de poder politico y econdmico que
han surgido histéricamente para regular y
normalizar la vida de individuos, familias y
empresas que residen dentro de la frontera
de un territorio reconocido como un pais. En
el mundo actual prevalece la idea de eco-
nomia de mercado, pero este no siempre
se comporta de manera éptima y de libre
competencia, pues en el mercado existen
monopolios, mala distribucién de ingresos,
desempleo, inflacién y otras fallas del mer-
cado, que hacen que el estado tenga que
intervenir para regular las actividades eco-
némicas mediante sus politicas.

Fallas del mercado

Funcion del Estado

Hay que tener presente que el desarrollo
de un pais no depende de las transacciones
econdémicas que se realizan en los mercados
del sector privado, sino que es fundamental
el aporte del estado en cuanto a bienes y
servicios, normalizacion, educacidn, infraes-
tructura y politicas de bienestar social. Es por
ello que se justifica que el estado intervenga
en el mercado para generar leyes y normas
para la sociedad, crear politicas y acciones
para contrarrestar los fallos del mercado,
suministrar los bienes y servicios bdsicos y
fundamentales de la poblacién, controlar la
propiedad privada y realizar una adecuada
gestion de la economia.

Medidas del Estado

- Competencia imperfecta
(monopolios, oligopolios,
monopsonios y oligopsonios).

- Externalidades (Contamina-
cion, deforestacion, tréfico, etc.).
- Bienes publicos (Suministro de
agua, luz, gas, seguridad nacio-
nal, educacidn, salud, etc.).

- Distribucidén de la renta des-
igualdad y marginalidad.

- Desempleo.
- Inflacién.

- Estancamiento del crecimiento
econdmico.

- Incumplimiento de contratos.
- Perjuicio en los derechos de
propiedad.
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Buscar una mayor eficien-
cia en el mercado.
Maximizar la asignacién
de los recursos.

Contribuir al mejora-
miento de la distribucion
del ingreso.

Estabilizar la economia y
generar pleno empleo.

Promover el crecimiento
econdmico.

Regulacion econdmica.

- Leyes en pro de disminuir
las ventajas y beneficios de la
competencia imperfecta.

- Normas y contratos.

- Produccién y aprovisiona-
miento de los bienes publicos.

- Impuestos, pensiones, subsi-
dios, transferencias, asistencia
social, etc.

- Control y manejo de las
politicas (econdmica, mone-
taria y fiscal).

- Control y manejo de la poli-
tica econdmica y sectorial.

- Creacion de instituciones
publicas y promulgacion de
leyes y normas.

Tabla 3. Funciones del Estado
Fuente: propia




El Estado utiliza dos tipos de politica para contrarrestar las fallas del mercado y propiciar el
crecimiento econémico, la estabilidad de los precios, distribucién equitativa de los ingresos,
busqueda del pleno empleo, equilibrio de la balanza de pagos, etc. Estas politicas son:

o Politica coyuntural: la cual se aplica en el corto plazo y se enfatiza en generar la
estabilizacién econdmica actuando sobre el volumen y la estructura de la deman-
da agregada.

o Politica estructural: se aplica a largo plazo y aborda problemas estructurales bus-
cando generar condiciones favorables para el desarrollo econdmico de un pais.

Politicas coyunturales

Politica que regula y controla la composicion del gasto publico y sus ingresos
(impuestos). Sus objetivos son:

Politica « Estabilizar los ciclos econémicos.
fiscal
» Aumento de la renta real y la capacidad para generar empleo.

o Distribucién eficiente de las rentas.

El banco central gestiona y controla la oferta monetaria y el crédito,
ajustando la cantidad de dinero que circula en la economia para regular la
actividad econdmica mediante:

Politica o Control de los tipos de interés.

monetaria o , .
o Control del flujo internacional de capital.

o Gestionando los créditos para compras a plazo.

o Controlando las actividades prestamistas de las entidades
financieras.

Promocion y aseguramiento de los intereses nacionales mediante la poli-
tica externa, mediante:

Politica
exterior . . .
» Manejo de los tipos de cambio.
o Gestidon y control de las importaciones y exportaciones.
Conjunto de normas que buscan el control de precios y de salarios para
- regular la inflacién y mejorar la distribucion de la renta por medio de:
Politica de
rentas

o Limita el precio de algunos productos.
» Regula el salario.

Tabla 4. Politicas coyunturales
Fuente: propia
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Politicas estructurales

Reorganizacion y modernizacion de los sectores econdmicos, por
medio en inversion en reestructuracién o inversion en tecnologias.

Planificacion indicativa, busca la elaboracién de planes prospecti-
vos que orienten las acciones econémicas.

Desarrollo regional, mediante la inversion en infraestructuras bdsi-
cas y el establecimiento de empresas.

Politica de nacionalizaciones o privatizaciones, el Estado asume, en
forma variada, la administracion de empresas publicas o privadas.

Reformas estructurales bdsicas, son cambios en los sectores vy sis-
temas econdmicos que dardn rumbo y desarrollo al pais (sistema
educativo, de salud, sector agrario, etc.).

Tabla 5. Politicas estructurales
Fuente: propia

Instruccion

Con el fin de comprobar los aprendizajes adquiridos, realice la

prueba objetiva que encuentra en las actividades del eje.
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Sector externo

Teniendo en cuenta el papel que juegan las familias, las empresas y el Estado en una
economia abierta, es importante describir el rol que desempefia el cuarto agente, el
sector externo en las relaciones econdémicas que se dan entre paises con la finalidad de
hacer frente a la escasez y optimizar la asignacion de recursos dentro de una nacion a
través del intercambio de bienes y servicios. A continuacion, se hace una breve descripciéon
de las caracteristicas y funciones de este agente de mercado.

Instruccion

Lo invitamos a revisar el organizador grafico del
tema, el cual sintetiza la informacion desarrollada.

Comercio internacional

La relacion de intercambio de bienes y servicios que se da entre paises a través de la
compra y venta de productos, se conoce como comercio internacional, en el cual se realiza
un andlisis desde el punto de vista microecondémico de las causas, ventajas y desventajas
de los procesos de intercambio y comercializacion que se dan en un pais, debido a que son
los individuos integrantes de un territorio los que realizan las actividades de intercambio,
dando origen a la comercializacion de elementos.

El comercio es un efecto resultante del desarrollo de las naciones, basado principal-
mente en la especializacién en procesos productivos y de trabajo, que permite a los paises
producir excedentes de bienes y servicios a un bajo costo, los cuales son adquiridos por
aquellos paises en que les resulta mds costoso producirlos o que simplemente no pueden
hacerlo. Esta relacién de intercambio permite mejorar los niveles de vida de las partes
vinculadas, ya que una obtiene un beneficio econdémico por sus excedentes y la otra la
satisfaccién de una necesidad. La existencia de un comercio entre paises conlleva a una
serie de causas, ventajas y desventajas que se nombran a continuacion:
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Causas

» Existencia de recursos naturales. Unos paises poseen recursos que
otros no y que son necesarios para satisfacer las necesidades de sus
habitantes.

» Diferencia entre los costos de produccién de cada pais, ligada a re-
cursos como insumos, tecnologia y mano de obra que, debido a la
especializacién, resultan ser menos costoso en un pais que en otro.

e Incrementa las posibilidades
productivas de un pais.

e Disminuciéon en costos de

produccion. o Desplazamiento de productos
nacionales, del empleo y la indus-
» Ampliacién de mercados por tria de los paises importadores.
la existencia potencial de
nuevos clientes. » Genera dependencia econémica

de otras economias.
* Aumento de ingresos.
o Encarecimiento de productos por
« Permite una mejor distribucion medidas arancelarias.

y especializacién del trabajo.
o Aparicién de casos de compe-

« Existencia de variedad de pro- tEnel ces sl

ductos para cubrir gustos vy
necesidades.
» Asignacién eficiente de recursos.

Tabla 6. Causas y efectos del comercio internacional
Fuente: propia
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Al intercambiar bienes y servicios un pais activa su produccién y se potencializa en lo
que es mds eficiente, llevando sus productos a mercados mds amplios, incrementando
sus ingresos y, por ende, impulsando el desarrollo econdmico al mejorar su nivel de vida.
Sin embargo, pese a la existencia de las ventajas mencionadas, no se presenta un libre
flujo de intercambio, ya que los gobiernos fijan medidas para proteger sus propios inte-
reses, aplicando medidas y normativas que tienen implicaciones politicas, sociolégicas y
econdmicas. Las medidas empleadas por los gobiernos se basan en:

Proteccionismo: corresponde a las medidas politicas adoptadas por un pais para pro-
teger a la produccién y empresas nacionales, de los productos transados en el extranjero
a través de la imposicidn de aranceles, subsidios, cuotas y barreras no arancelarias.

o Aranceles. Son impuestos que se cobran sobre un bien o servicio al cruzar la fron-
tera de otro pais, los cuales son de la siguiente naturaleza:

- Arancel ad valorem: consiste en aplicar un impuesto con base a un porcentaje
fijo del valor del bien importado o exportado.

- Arancel especifico: marca una cantidad fija de dinero por unidad importada o
exportada.

- Arancel compuesto: es una combinacion de los otros dos.

o Subsidios a la exportacion: hace referencia a los pagos dados por el Estado a pro-
ductores nacionales con la intencién de impulsar la exportacién de productos na-
cionales.

o Cuota o contingente. es una medida que establece un limite para la cantidad de
productos a intercambiar ya sea por regulacién estatal o por acuerdos comercia-
les entre paises, las cuales pueden ser de cardcter obligatorio o voluntario.

e Barreras no arancelarias: hace mencién a normas o medidas implementadas por
entidades administrativas con la intencion de proteger la produccion nacional de
la libre entrada de bienes extranjeros, a través de:

- Establecimiento de procedimientos aduaneros complejos y costosos.
- Determinacion de normas de calidad y/o sanitarias muy estrictas.

o Politica comercial externa: son todas aquellas medidas de tipo administrativo y
fiscal empleadas para regular las actividades de intercambio de bienes y servicios
en un pais, las cuales pueden ser proteccionistas, a través de la implementacion de
medidas que protejan la producciéon nacional, o librecambistas, en donde lo paises
se abrirdn e incursionardn en la competencia internacional eliminando todo tipo
de medidas.
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Instruccion

Revisa la infografia interactiva sobre el comercio
internacional.

Al concluir este eje y el médulo de microeconomia, se espera que
el estudiante cuente con herramientas que le permitan comprender
el entorno econdmico local y las relaciones que este tiene con el resto
del mundo. Asi mismo, que este sea capaz de interpretar los diversos
hechos y acontecimientos que motivan el desarrollo y evolucion socioe-
condémica de los individuos y los territorios.

Instruccion

Para finalizar el Eje 4. Propongamos la situacion,
lo invitamos a realizar la actividad evaluativa: foro de
debate, el cual se desarrollard de forma colaborativa.
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