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Resumen

Los paises emergentes en la actualidad presentan varios impactos econémicos por la
volatilidad en los mercados y los altos niveles de inflacion que afectan la oferta y la demanda, lo
que provoca una intervencion en los precios, movimientos del tipo de cambio y la pérdida en el
poder adquisitivo de una moneda frente a otra. Es por ello, que en este articulo se analizara el
impacto de las variaciones del tipo de cambio en la economia de los paises emergentes frente al
crecimiento economico, basado en la revision sistematica de literatura en colecciones electronicas
que permitan explorar las razones principales y los efectos alternos que pueden intervenir en el
crecimiento de una economia. Ademas, coémo se han afectado diferentes economias del mundo que
dependen de las divisas fuertes para realizar sus transacciones internacionales frente a las
importaciones. La devaluacion de una moneda frente a otra trae efectos econdmicos que conllevan
a que el nivel de vida de una persona cotidiana se encarezca y los niveles de pobreza aumenten.
Al final se concluye, que las variaciones del tipo de cambio de los paises emergentes, se basan en
factores que pueden afectar su crecimiento econémico, como lo son la inflacién, Producto Interno
Bruto (PIB), tasa de paro, balanza de pagos, balanza comercial, deuda publica, déficit pablico,

tipos de interés, entre otras, que determinan el nivel de competitividad de un pais frente a otro.
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Introduccion

A traves del tiempo, se han desarrollado grandes cambios en las economias y las politicas
monetarias de los paises emergentes; uno de los principales cambios se evidencia especificamente
en la demanda y oferta del mercado, pues existe una relacion directa en la intervencién de los
precios, lo cual juega un papel determinante en el impacto significativo del tipo de cambio y la
influencia sobre la economia interna de cada pais, provocando inflacion, afectacion en el
crecimiento econoémico, movimientos del tipo de cambio, pérdida del poder adquisitivo,
incremento de volatilidad, y entre otros comportamientos involucrados en los efectos negativos de
la economia. Es por esto, que el objetivo del presente articulo de revision bibliografica consiste en
realizar un analisis del impacto en la variacion del tipo de cambio en la economia de paises
emergentes frente al crecimiento econdémico, con el fin de determinar el comportamiento de las

variables econémicas en la evolucion del tiempo.

Justificacion

La variaciéon del tipo de cambio se ha convertido en un factor clave; debido a que sus
comportamientos pueden generar impactos tanto positivos como negativos en las economias. ES
de vital importancia analizar los factores que influyen directamente en la oferta y demanda de
divisas de un pais, con el fin de adoptar una politica cambiaria que contribuya a la competitividad

y sostenibilidad sobre la inflacion y controlar el aumento de los precios.

Asi mismo, es importante conocer las causas y consecuencias que tiene la variacion del tipo de
cambio en las economias emergentes; ya que debido a los cambios se han generado problematicas
como devaluaciones, altas tasas de interés, inflacion, afectacién en las exportaciones, el
incremento de la volatilidad en la tasa de cambio, lo cual conlleva a una gran preocupacion por

parte de las autoridades monetarias.

Este articulo se enfoca en analizar, desde diferentes puntos de vista, como las economias de los

paises emergentes han sido afectadas por la volatilidad en el tipo de cambio; lo que implica una
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incertidumbre en los mercados y conlleva a tomar medidas macroeconomicas que pueden afectar

el crecimiento. A su vez, se busca identificar las diferentes medidas que han tenido que
implementar estas economias para mitigar los efectos globales. Es importante aclarar que la
problemaética que se presenta tiene repercusiones en la mayoria de las economias; debido al efecto
de las fluctuaciones en el mercado y las decisiones de la entidad que controla el suministro de

dinero de una divisa.

Planteamiento del problema

Este documento explora el impacto de las variaciones del tipo de cambio en la economia de
paises emergentes, asi como la inestabilidad actual de las divisas que ha tenido afectaciones
considerables en diferentes economias en desarrollo a nivel mundial, especialmente en lo que
concierne al aumento del costo de vida. La economia colombiana se ha visto afectada en sus
finanzas publicas dado al aumento en las tasas de interés impuestas por la Reserva Federal para
controlar la inflacién, en consecuencia, la deuda externa ha aumentado considerablemente
(Roberto Casas Lugo, 2022).

La volatilidad en el tipo de cambio se ha presentado a causa de diferentes acontecimientos en
los dltimos afios como la pandemia, la inflacion de los EEUU, la guerra en Ucrania, eventos
naturales y la incertidumbre en los mercados exteriores los cuales afectan directamente en las
economias, generando efectos en el crecimiento econdmico de los paises emergentes. El tipo de
cambio juega un papel importante sobre la politica monetaria, las decisiones que emplean los
paises desarrollados para estabilizar sus economias pueden generar distintos impactos como el
aumento de los precios, el incremento de la deuda extranjera ocasionando que los paises en
desarrollo deban tomar medidas en su politica fiscal para mitigar la inflacion. Es importante
analizar la crisis global que se esta presentado en la actualidad al verse afectadas las economias e
identificar cuales han sido los mecanismos que han utilizado los paises para restablecer sus

economias.

Objetivo General
e Analizar el impacto de las variaciones del tipo de cambio en la economia de los paises

emergentes frente al crecimiento econémico.
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Obijetivos Especificos

e Examinar los principales efectos de las variaciones del tipo de cambio en los paises
emergentes.

e Describir como la teoria de la paridad de compra actta como determinante de equilibrio
del tipo de cambio real.

e Analizar como se ve afectado el crecimiento econdmico de los paises emergentes frente a

las variaciones de los tipos de cambio.

Este documento aborda la problematica que genera el impacto del tipo de cambio frente al
crecimiento econdémico, dado que las variaciones en el valor de las divisas principales son debido
al movimiento diario de estas en los diferentes mercados cambiarios mundiales; a su vez, la
facilidad e importancia que tiene y ofrecen estos mercados mundiales atraen cada vez mas a un
mayor nimero de participantes. La informacién que aborda el articulo es importante, ya que se
evidencia un panorama de la situacion econdémica de las economias en desarrollo, también brinda
informacidn sobre los métodos y herramientas que las economias han aplicado para controlar la

inflacion a causa de las decisiones financieras de economias desarrolladas.

Por lo tanto, este articulo se encuentra organizado de la siguiente manera. Después de finalizar
la introduccion, se abre camino a los aspectos relevantes del tipo de cambio y las variables
econdmicas involucradas en el impacto econdmico. Luego, se determinan los antecedentes mas
importantes a través del tiempo, con el fin de conocer la evolucion del tipo de cambio y la inflacion
en los paises emergentes. Posteriormente, se realiza un andlisis descriptivo de los conceptos
tedricos de la investigacion, respecto a las teorias relacionadas al crecimiento econémico.
Siguiendo con la implementacion de una metodologia de investigacion, basada en una revision
sistematica de literatura. Culminando, con la presentacion de resultados del estudio de
investigacion en un conjunto de tablas, con su respectivo analisis para generar las conclusiones del

estudio.
Antecedentes

Segun el Banco Central de Reserva del Pert (2011), la depreciacion es la pérdida del valor de
una moneda con relacion a otra moneda, especificamente si sucede en respuesta a cambios en la

demanda y oferta del mercado, en un sistema de libre fluctuacion. Cuando esta pérdida se produce
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por decision de las autoridades monetarias, se conoce como devaluacion. El fendmeno conocido

como volatilidad del tipo de cambio, es un determinante para la inflacion, tasas de interés

prevalecientes en el mercado y depreciacion de la moneda.

Asi mismo, Montenegro, (2016) indica que la devaluacion implica un empobrecimiento del pais
en moneda extranjera. También refiere la caida del ingreso real de las personas, usualmente, las
mas pobres, que no pueden protegerse del incremento de la inflacion. La devaluacion tiene
diferentes efectos econdmicos como: La pérdida del poder adquisitivo, inflacion, disminucion de
los ahorros, impactos negativos en los salarios, cambio en los precios de bienes y servicios

importados, entre otros comportamientos.

Desde una perspectiva econdémica, Altamiranda, (2022) mencionan que en medio de la crisis
provocada por el Covid-19, la mayoria de los paises en desarrollo han registrado depreciaciones
de sus monedas frente al délar estadounidense, el euro y la libra esterlina (las llamadas monedas-
divisa). Esta es una reaccion tipica de los paises subdesarrollados ante choques econémicos
mundiales, que refleja su debilidad en materia de comercio exterior y su incapacidad para

independizar el ciclo interno de las fluctuaciones internacionales.

Siguiendo con la crisis provocada por el Covid-19, uno de los mayores efectos de la pandemia
vista para las economias de los paises emergentes ha sido el alza del tipo de cambio. Esto ha tenido
un gran impacto, incluso después de la crisis mundial, debido a que, a raz6n de la recuperacion
econOmica, paises como Estados Unidos fijaron paquetes de estimulos fiscales; provocaron que
las tasas de interés a largo plazo aumentaran rapidamente. Ademas, la subida en la inflacion de
esta potencia mundial ha provocado grandes efectos en los mercados emergentes, como el aumento

considerable en la deuda publica.

Ahora bien, Arias (2022), mencionan que el conflicto armado entre Rusia y Ucrania ha
desencadenado el cierre de puertos y practicamente la paralizacion de actividades economicas en
Ucrania, asi como sanciones econdémicas internacionales a Rusia, entre las que se encuentran
restricciones al comercio y exclusién parcial de bancos rusos del sistema de transacciones
financieras SWIFT. Los efectos de esta crisis se suman a los que el mundo venia experimentando
debido a la pandemia del Covid-19, ademas de eventos climaticos extremos que alteraron la oferta

y el flujo normal de productos y servicios, provocando inflaciones galopantes alrededor del mundo,
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especialmente de alimentos; que en parte se explican por disrupciones en las cadenas de suministro

globales y aumentos significativos en los precios internacionales. Como se puede evidenciar, el
efecto que tiene el conflicto entre Rusia y Ucrania sobre los sistemas agroalimentarios se convierte
en una vulnerabilidad ante la concentracion de la produccion, el comercio y el consumo, lo cual

genera una consecuencia provocada por una crisis alimentaria.

Algunas investigaciones han determinado como los mercados emergentes se encuentran en una
perspectiva incierta. De acuerdo a Danninger et al., (2022), estas economias estan enfrentando una
inflacién y niveles de endeudamiento elevados por la oferta y demanda en el mercado exterior.
Una potencia como Estados Unidos, paises como Brasil, Rusia y Sudafrica han tenido que
implementar alzas en la tasa de interés para controlar la inflacion interna y el financiamiento
externo. Las decisiones de las autoridades monetarias para controlar los precios; de acuerdo con
Fenalco (2021), genera un fuerte impacto en el sector empresarial y econémico; lo que implica

una disminucion de la inversion interna y externa por la baja rentabilidad.

Un efecto de la inflacion segin Danninger (2022), “El promedio de la deuda publica bruta en
los mercados emergentes ha aumentado casi 10 puntos porcentuales desde 2019, estimandose que
para finales de 2021 se situaba en 64% del PIB, con variaciones marcadas de un pais a otro. Pero
en estas economias, a diferencia de Estados Unidos, la recuperacion econémica de los mercados
laborales es menos robusta. Si bien, los costos de endeudamiento en dolares siguen siendo bajos
para muchos paises, la preocupacion por la inflacion interna y el financiamiento externo estable
llevd el afio pasado a muchas economias emergentes —como Brasil, Rusia y Sudafrica— a
empezar a subir las tasas de interés. Ademas, la inflacion salarial presentada en los Gltimos tiempos
en Estados Unidos y la persistencia frente en la oferta podria elevar los precios mas de lo esperado

y genera expectativas en una inflacion acelerada.

Una de las caracteristicas de las economias emergentes es la falta de recursos para implementar
programas fiscales; por ende, recurren a una politica monetaria que afecta el crecimiento
econémico, reversando el avance que han logrado. Por contraste, la disciplina de una politica fiscal
que garantice los coeficientes de la deuda para que sean sostenibles y la independencia del Banco
Central son cruciales para controlar la inflacion. Como afirma el Fondo Monetario Internacional

(2021), con el fin de no recurrir al financiamiento externo por la volatilidad del tipo de cambio, la
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politica monetaria debe centrarse en anclar las expectativas de la inflacion; de no ser asi, es

importante vigilar los efectos en los costos a causa del endeudamiento.

De igual forma, Dujovne (2017), menciona que la consolidacién fiscal gradual evita dafar el
crecimiento econdémico y de empleo, estableciendo politicas macroeconémicas, restaurando la
credibilidad y manteniendo bases para un crecimiento inclusivo. Por lo anterior, es necesario
desmantelar las restricciones monetarias y a su vez fortalecer el Banco Central, ayudando a la

autoridad monetaria a adoptar un régimen que se focalice en la inflacién.

Segun Dornbusch (1985), la Paridad del Poder Adquisitivo (PPA) es una teoria de la
determinacion del tipo de cambio. Afirma, en la forma mas comun, que el tipo de cambio entre
dos monedas, en cualquier periodo de tiempo, estd determinado por el cambio en los niveles de
precios relativos de los paises. Debido a que la teoria destaca los cambios en el nivel de precios
como el principal determinante de los movimientos del tipo de cambio, también se le ha llamado
la “teoria de la inflacion de los tipos de cambio”. Es de suma importancia analizar el tipo de cambio
de las monedas mediante el indicador econémico (PPA), ya que permite identificar la diferencia
de precios de bienes y servicios entre paises y a su vez comparar los niveles de vida, con base a

las variaciones de precios que puede comprar una persona.

El concepto de paridad-coste también lo contempla Cassel, afirmando que s6lo cuando los
precios de los productos se han ajustado con su coste de produccién se puede considerar que el
indice de precios de las ventas totales refleja el nivel general de precios. Ademas, considera el
nivel de salarios de un pais como un factor muy importante en la determinacion del valor
internacional de su moneda (Cassel, 1967). En este sentido, el mercado laboral juega un papel
fundamental en la oferta y demanda de un pais, dado que es uno de los componentes mas
importantes en la estructura de costos y por ende se debe tener mayor responsabilidad y control

para evitar efectos negativos en la economia.
Marco Tedrico

Segun Kozikowski (2016), el tipo de cambio es el precio de la divisa extranjera en términos de
la moneda nacional. En una economia abierta, el tipo de cambio es uno de los factores mas
importantes en la toma de decisiones, ya que se relaciona el poder de compra de una divisa frente

a otra. Los factores que se deben tener en cuenta para pronosticar el tipo de cambio son los niveles
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de productividad nacional, tasas de interés, ciclos del mercado, politicas gubernamentales, paridad

de poder adquisitivo, entre otras. Asi mismo, los tipos de cambio pueden ser nominales o reales.
Un tipo de cambio real, es definido como “un indicador de los precios de una cesta de bienes y
servicios de un pais con respecto a los de otro pais. Indica la relacion a la que podemos intercambiar
los bienes de un pais por los de otro pais”;mientras que el tipo de cambio nominal “Consiste en la
relacion a la que se puede intercambiar la moneda de un pais por la de otro”. Edufinet (2005). Es
por ello que, en las relaciones de intercambio, el tipo de cambio es muy influyente, debido a que
frente a una economia fuerte puede expandir mercados y favorecer el desarrollo econémico; pero
las economias emergentes pueden provocar que, por las variaciones del mercado sus divisas se

vean afectadas; trayendo asi problemas econémicos

La Paridad de Poder Adquisitivo es una teoria econdmica que sugiere que los precios de los
bienes y servicios entre dos paises deben ser iguales, una vez que se han intercambiado sus
monedas. Se utiliza para comparar la productividad econémica y el nivel de vida entre paises,
evaluar situaciones socioecondmicas, como las emisiones de carbono, la pobreza mundial, la
manipulacion gubernamental y los mercados financieros”. S, (2022). Con esta teoria se puede
analizar y comparar las diferencias frente al coste de vida entre dos paises. Asi mismo, es posible
evaluar y diferenciar los precios entre paises frente a una amplia variedad de bienes y servicios

ofrecidos por los mismos.

Cuando nos referimos a volatilidad en el mercado nos referimos a la tasa a la cual el precio de
un activo puede subir o bajar, teniendo en cuenta un conjunto particular de rendimientos. Esta sirve
como una medida para evaluar el riesgo de una inversion en particular, a la vez que se utilizaen la

fijacion de precios de los activos para medir las fluctuaciones en los rendimientos.Avatrade, (s.f).

La volatilidad de los tipos de cambio puede afectar el crecimiento econémico de un pais, que
es bien definido como el incremento de la renta nacional o el PIB por persona de un pais o una
regién o un grupo de paises, como en el caso de la Unién Europea, en un plazo de tiempo. Los
factores que afectan la volatilidad de los tipos de cambio son: La inflacion, las tasas de interés,
politica monetaria y desempefio econdmico, estabilidad geopolitica y el crecimiento econémico
de un pais se basa en su progreso frente a sus inversiones, apertura de nuevos mercados,

acumulacién de capital y la calidad de su capital fisico, entre otros.
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Segun Thevakumar & Jayathilaka, (2022) las variables de compra extranjera neta, intervencion

oficial y tasa de interés, tienen un impacto importante en el tipo de cambio. En base a lo anterior
la importancia de una politica fiscal basada en acciones gubernamentales ligadas a la
administracion y la aplicacion de instrumentos discrecionales para modificar los pardmetros de los
ingresos, gastos y financiamiento del Sector Publico, de acuerdo con Cepal, (2020) “la politica
fiscal en la actualidad se ve complejizado por un entorno macroeconémico poco favorable y
altamente incierto. A los aumentos del endeudamiento publico, caidas en la recaudacion tributaria

como consecuencia de la contraccion en la actividad econémica, mientras que las necesidades de

gasto ban en aumentan”.

Métodos

El disefio metodoldgico utilizado se basa en una revision sistematica de literatura; que permite
identificar y analizar las investigaciones relevantes. Se toma, una de las bases de datos de
referencias bibliograficas mas importante a nivel mundial, la cual proporciona acceso a las
colecciones electronicas de Clarivete Analystics (Electra, 2020). Web of Science (WoS) “es la
coleccion de bases de datos de referencias bibliogréficas y citas de publicaciones periddicas que
recogen informacion desde 1900 a la actualidad. La WOS estd compuesta por la coleccion béasica
Core Collection que abarca los indices de Ciencias, Ciencias Sociales y Artes y Humanidades,
ademas de los Proceedings. Esta base se tomara en cuenta por su amplia variedad de informacion

que permitira tener un amplio insumo de consulta frente al tema de busqueda.

Se buscaron palabras claves con sus diferentes sinbnimos en inglés para complementar la
ecuacién, la cual se realiz6 con el tipo de busqueda Titulo con una combinacién del operador AND
y OR. Se elaboro la ecuacion de la siguiente forma “econimic growth” OR “exchange rate” OR
real exchange rate OR “purchasing power parity”’OR inflation OR volatility ) AND (“emerging
countries*” OR “emerging economies” OR financial markets OR “Efec exchange rate

fluctuations™)

Se evidencia que una gran variedad de los resultados se centra en paises latinoamericanos como
Colombiay Argentina, por este motivo, se tomaron los siguientes criterios de exclusion e inclusion

para la validacion de los documentos:
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e La fecha de publicacion, se tomo6 de elementos de los ultimos 7 afios, enfatizando los

articulos recientes que brindaran informacidn sobre las causas y consecuencias que se estan

presentando en la actualidad.

e Tipo de documento, teniendo en cuenta como prioridad las revistas y articulos econémicos.

e Las palabras claves de los resumenes de los archivos y palabras claves de los documentos

que estén asociadas al tipo de cambio en las economias emergentes.

Resultados

Examen de los principales efectos de las variaciones del tipo de cambio en los paises

emergentes
Tabla 1

Influencia de las variaciones del tipo de cambio en economias emergentes

Autor Afo Titulo Objetivo Factores
Ebenezer 2022 Exchange Rate Examina la influencia del
Olamide, Volatility, intercambio inestabilidad  El efecto consecuente
Kanayo Inflationand  de tasas sobre el nexo de la inestabilidad del
Ogujiuba, Economic inflacion- crecimiento. tipo de cambio sobre la
Andrew Growth in Ademas, argumentan que  inflacion tiene una
Maredza Developing un aumento y tasa de relacion negativa con el
Countries. inflacion constante podria  Crecimiento economico.
causar inflacion En cuanto mayor sea el
importada a niveles nivel de inestabilidad en
regionales y erosionar el €l tipo de cambio, peor
poder adquisitivo de las  sera la relacion
personas. inflacién-crecimiento.
Mehdi Basirat, 2014 The efect of Investiga el efecto de las  El efecto del tipo de
Arezoo exchange rate  fluctuaciones del tipo de  cambio y las variables en
Nasirpour, fluctuations on  cambio en el crecimiento  las fluctuaciones del tipo
Alireza economic econémico, respecto ala  de cambio pueden causar
Jorjorzadeh growth tasa de desarrollo de los  efectos en las tasas reales
considering the mercados financieros. La  efectivas en los paises en
level of razén de la tendencia desarrollo y oscuridad en
development creciente hacia sistemas  la rentabilidad de la
of financial de cambio més flexibles  inversion, en bienes de
markets in en los que los tipos de exportacion, gestion de
selected cambio se ajustan las finanzas publicas, su

continua y oficialmente
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se denominan flotacién
guiada o flotacion
independiente.

Analiza el impacto de la
desalineacion del tipo de
cambio en el crecimiento
econdmico de los paises
en desarrollo. La tasa de
crecimiento del PIB per
capita y el desajuste del
TCR es entonces
investigado. Los tipos de
cambio reales de
equilibrio estimados se
utilizan para construir el
indicador de
desalineacion y se utiliza
como variable explicativa
en la ecuacion de
regresion.

Analiza el papel de las
politicas de tipo de
cambio real (TCR) en la
promocion del desarrollo
econémico. Los
mercados proporcionan
una cantidad suboptima
de inversion en sectores
caracterizados por los
efectos indirectos del
aprendizaje.

Analiza el
funcionamiento de la
paridad del poder
adquisitivo (PPA).
También destaca la
importancia de la relacion
entre tipos de cambio y
precios, ya que el valor
de la moneda se
considera como el precio

deuda externa y reservas
de divisas.

El efecto del
desalineamiento del tipo
de cambio real esta
negativamente
correlacionado con el
crecimiento econémico.
En esta politica hay
variables representadas
por la tasa de inflacion y
el consumo del gobierno
como porcentaje del PIB.
El control de la inflacion,
es una condicion como
parte de una politica de
estabilizacion
macroeconomica.

Un sistema de cambio
multiple es necesario
cuando difieren los
efectos de contagio entre
los diferentes sectores
comerciales. El impacto
de las politicas TCR
aumenta cuando se
complementan con
politicas industriales
tradicionales que
aumentan la elasticidad
de la oferta agregada al
TCR.

Los efectos en el tipo de
cambio pueden afectar
significativamente la
rentabilidad de
exportadores, los precios
pagados por los
consumidores, ademas
de compilar las
economias de diferentes
paises.
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de la méas importante de
la economia.

Nota: Informacion de los efectos del tipo de cambio frente al crecimiento econdmico. Fuente: Elaboracién propia

Se observa que los principales efectos de las variaciones del tipo de cambio en las economias
de paises emergentes, son provocados por la volatilidad de la misma, ocasionando impactos
significativos en el crecimiento econdmico. Se observan implicaciones en el Producto Interno
Bruto (PIB), tasa de paro, inflacion, balanza de pagos, balanza comercial, deuda publica, déficit
publico, tipos de interés, prima de riesgos. Por tanto, es evidente la importancia de la politica
monetaria, como herramienta de competitividad y sostenibilidad del pais, para minimizar la

pérdida de oportunidades del poder adquisitivo y la devaluacion de la moneda.

Describir cdmo la teoria de la paridad de compra actia como determinante de equilibrio

del tipo de cambio real

Tabla 2
Teoria de la paridad de compra frente al tipo de cambio real en una economia
Autor Afo  Titulo Obijetivo Factores
Maryam 2022 Another Describir como el La Paridad del Poder
Ishaq Prospective on  mantenimiento de la Adquisitivo (PPA),
Ghulam Real Exchange Paridad del Poder puede confirmarse para
Ghouse and Rate and the Adquisitivo (PPA), los precios de los bienes
Muhammad Traded Goods  puede confirmarse para  transables entre paises, lo
Ishaq Bhatti Prices: los precios de los bienes  que implica que los
Revisiting transables entre paises, precios del sector no
Balassa— frente a las desviaciones  transable son los unicos
Samuelson de tendencia en los responsables de inducir
Hypothes mercados reales del tipo  desviaciones de

de cambio.

tendencia en los
mercados reales del tipo
de cambio. Esta se debe
mantener para los bienes
negociables entre paises,
ya que estos bienes
internos y externos deben
ser sustitutos perfectos y
el tipo de cambio real
debe estar basado en los
precios de los transables
que tienden a igualar o
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Hongfeng 2017
Peng, Zhijie

Liu &

Tsangyao

Chang

Revisiting
purchasing
power parity in
BRICS
countries using
more powerful
quantile unit-
root tests with
stationary
covariates

Jaebeom Kim 2012 Convergence
Rates to
Purchasing
Power Parity
for Traded and
Nontraded

Goods

2007 Pairwise Tests
of Purchasing
Power Parity

M. Hashem
Pesaran

Ron P. Smith
Takashi
Yamagata
Lyudmyla
Hvozdyk

Describir como los paises
denominados BRICS
determinan la PPA en sus
economias y en las
afectaciones del tipo de
cambio real frente a sus
politicas monetarias. Los
bancos centrales de los
paises BRICS pueden
usar la PPA para
formular la politica de
tipo de cambio y
determinar el tipo de
cambio de equilibrio para
sus propios paises y tener
mayor efectividad en las
politicas monetarias.

Describir como las tasas
de cambio real frente a la
paridad del poder
adquisitivo son
complementarias antes
las transacciones de
bienes comerciales y no
comerciales entre paises.

Describir el impacto de
los factores de
productividad frente al
tipo de cambio de bienes
Yy Servicios que se van a
comercializar entre
paises.

mantener la transaccion
efectuada.

Los paises denominados
BRICS (es decir, Brasil,
Rusia, India, Chinay
Sudéfrica), que hacen
parte de los paises
emergentes, utilizan el
PPA para predecir el
tipo de cambio que
determina si una
moneda esta
sobrevaluada o
subvaluada y si
experimenta diferencias
entre las tasas de
inflacion internas y
externas.

La vida media de las
desviaciones de la
paridad del poder
adquisitivo (PPA)
proporciona una medida
del ajuste del tipo de
cambio real. Teorias
esperan desviaciones
pequefias y de corta
duracion de PPA para
bienes transables y
desviaciones méas
grandes y persistentes
por bienes no transables.

Cuando no se ajusta el
PPA se presentan varios
choques en la variacién
del tipo de cambio real,
que se mueve por la tasa
fuera de la banda de
inaccion establecida por
los costos comerciales y
grado de tasa de cambio
a causa de la volatilidad.
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A bootstrap panel unit
root test under cross-

sectional.
Mario 2007 A bootstrap Describir la dependencia  En los estudios de PPA
Cerratox, panel unitroot  transversal entre la PPA  que usan paneles
Nicholas test under y el tipo de cambio entre  dindmicos, es probable
Sarantis cross-sectional  la relacion comercial de  que las observaciones del
dependence, los paises. tipo de cambio sean
with an dependientes entre
application to paises, lo que conduce a
PPP correlaciones entre

diferentes grupos de
innovaciones
comerciales.

Nota: Informacion de los afios sobre la relacién de la teoria de la paridad de compra frente al cambio real Fuente:
Elaboracidn propia

La teoria de la paridad de compra actia como determinante de equilibrio del tipo de cambio
real, ya que los bienes y servicios transados entre paises deben costar lo mismo cuando las divisas
se hayan intercambiado. Para ello, el tipo de cambio real es determinante, ya que es el precio
relativo se basa en el poder de compra que se tiene de una divisa a otra y su poder de compra se
basa frente a la cantidad que se pueda comprar con una unidad de esa divisa. Se debe tener en
cuenta que las tendencias inflacionarias pueden afectar el tipo de cambio de una economia frente
a otra 'y provocar desviaciones permanentes frente al equilibrio econémico a largo plazo.
Analisis del crecimiento econdmico en los paises emergentes frente a las variaciones de los
tipos de cambio

Tabla 3
Estado de las economias emergentes frente a la variacion del tipo de cambio

Autor ARo Titulo Objetivo Factores
Maryland 2022 The effect of Examina los efectos  El crecimiento econdmico se
Mominur taxation on de la tasa del basa en el potencial productivo
Rahman sustainable impuesto de de una economia a largo plazo.

development sociedades sobre el Si bien, la volatilidad en el tipo
goals: evidence desarrollo sostenible de cambio se ve reflejada en
from emerging  en los paises BRICy periodos cortos, conocidos
countries CIVETS. como ciclos econémicos, se
evidencia que la aplicacion de
una politica corporativa
ayudaria a estabilizar el
progreso econdémico, la
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Qasim
Raza Syed
y Elie
Bouri

Hejie
zhang,
Huiming
Lvy
Shenghau
Lin

Shabana
Noureen
Zafar
Mahmood

2022 Consequences
of global
economic
policy
uncertainty and
oil price
volatility on
stock market
volatility of oil
importers and
exporters

2021 Financial

Development,

Saving Rates,

and

International

Economic

Volatility: A

Simple Model

2022 The effects of
trade cost
components
and uncertainty
of time delay
on bilateral

export growth

Los paises
emergentes se
encuentran en una
incertidumbre en
politica econdmica,
la cual genera un
desplome en la
demanda de las
inversiones.

Construccion de un
modelo de economia
dindmica y abierta
para mostrar que las
Bajas tasas de ahorro
son la causa de la
volatilidad
economica en los
paises desarrollados

Analizar las
tendencias,
especificamente para
los exportadores, en
los costos del
comercio bilateral y
mas especificamente
en los costos
asociados con las
barreras politicas

creacion de empleo y la
estabilidad de la pobreza,
mediante una politica fiscal
mas estrecha.

La incertidumbre en los
mercados es uno de los
factores que ha afectado las
economias. El aumento del
petrdleo infla el nivel de
precios generando bajas en la
tasa de interés nominal. La
materia prima como el
petréleo, es un insumo
importante para el crecimiento
y desarrollo de muchos paises,
afecta el sector financiero.

La baja tasa de ahorro es una
de las causas en la volatilidad
econdémica de los paises
desarrollados y el retraso en el
desarrollo financiero
desencadena la volatilidad en
los paises emergentes. Los
cambios en las inversiones de
grandes economias como la de
EE UU conlleva cambios en
las tasas de interés en el
mercado internacional y genera
fluctuaciones en las economias
emergentes.

Se evidencia como las
economias emergentes no
cuentan con bajas en los costos
comerciales en comparacion a
las barreras no arancelarias, la
calidad de la infraestructura,
los costos de transporte, la
volatilidad del tipo de cambio
y la incertidumbre afectan el
crecimiento sostenible de las
exportaciones, lo que genera
baja competitividad en el
mercado global.

Nota: Informacidn reciente del estado de las economias emergentes. Fuente:

Elaboracion propia
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De acuerdo la investigacion se evidencia como las economias en desarrollo estan afrontando

diversos efectos que alteran su progreso, como la incertidumbre de los mercados de divisas. a causa
del bajo desarrollo de los sectores, las decisiones econdmicas de los paises mas fuertes han alterado
los mercados internacionales, causando una inflacion y niveles de endeudamiento elevados por la
oferta y demanda. Si bien, las tasas arancelarias han disminuido, aun se presentan barreras no

arancelarias que elevan los costos de las exportaciones.

Discusion de Resultados

Los principales impactos de la variacion del tipo de cambio en la economia de paises
emergentes, son provocados inicialmente por la inflacion y la volatilidad del mercado. La paridad
de compra actla como determinante de equilibrio del tipo de cambio real, ya que los bienes y
servicios transados entre paises deben costar lo mismo. En la actualidad, podemos evidenciar como
los paises emergentes estan sufriendo el gran impacto de la volatilidad en el mercado y el alza de
la divisa con la que la mayoria de sus transacciones son soportadas, pues sus divisas nacionales se
estan devaluando, causando que la compra de bienes y servicios se encarecen. Los niveles
inflacionarios aumentan, lo que provoca una disminucién del poder adquisitivo de la moneda,
causando que haya menos compradores en el mercado, al igual que las altas tasas de interés que

desincentivan la inversion y el consumo.

Se evidencia que la falta de estabilidad en la implementacion de politicas fiscales que puedan
controlar la volatilidad del tipo de cambio, se presenta a causa del impacto en las economias a
nivel mundial de acuerdo con Arias & Palmieri (2022). Por otro lado, Danninger et al., (2022),
indica que las economias emergentes estan enfrentando una inflacién y niveles de endeudamiento
elevados por la oferta y demanda en el mercado exterior. Con base a lo mencionado por Hejie
Zhang, Huiming Lv y Shenghau Lin (2021), los cambios de las economias desarrolladas flucttan

directamente a las deméas economias.

Todo lo anterior, se ve reflejado en la crisis econdmica que en la actualidad enfrentan varios
paises del mundo, ya que, por el aumento en la inflacion, se acarrean consecuencias en sus
economias como lo son la depreciacion de sus divisas que puede generar aumento en los costos de
importaciones, aumento en el valor de la deuda externa, alza en los precios e intereses bancarios,

entre otros. Esto golpea directamente el crecimiento econémico de un pais, por el aumento en la
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demanda y disminucién en la oferta, lo que se ve reflejado en el alza de los precios de los bienes

y servicios para el consumidor final provocando un aumento en los indices de pobreza mundial y

una gran preocupacion para las economias de los paises emergentes.

Conclusiones

En este estudio se realiza un andlisis sistematico de literatura donde se analiza el impacto de las
variaciones del tipo de cambio en los paises emergentes frente al crecimiento econémico, en los
resultados se evidencia que las economias se han afectado por la volatilidad del mercado de divisas
generando incrementos de la deuda externa, incertidumbre en los mercados, restricciones

comerciales que impactan el crecimiento econémico.

La variacion del tipo de cambio genera impactos relevantes sobre la inflacion, dado a sus
grandes cambios en las economias y las politicas monetarias de los paises emergentes. Por lo tanto,
una buena implementacion de politica fiscal y corporativa ayuda a estabilizar el proceso
economico sumado al fortalecimiento del banco central, son acciones importantes para controlar
la inflacién. Es impresionante el desempefio de los paises emergentes con la acumulacién de
factores de produccién, aumento de productividad total en la mejora de la tecnologia, eficiencia 'y
politicas gubernamentales sdlidas; son factores fundamentales para el crecimiento econémico,

pues actian como herramienta para la competitividad y sostenibilidad del pais.
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