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Anélisis del acceso a fuentes de financiamiento para las pymes del sector Agricola.

Revision de la Literatura.
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Resumen:

Este articulo de revision tuvo por objetivo general analizar sistematicamente la literatura
relacionada con el acceso a fuentes de financiamiento para las pymes del sector agricola. Y, se
encuentra sustentado tedricamente en los conceptos de fuentes de financiamiento, reconocidas
como las que brindan capital previo a la cosecha; riesgo de crédito, definido como la posibilidad
pérdida por el incumplimiento del pago, e informacion imperfecta y asimetria de la informacion,
como la brecha de datos entre las partes. Se utiliza como metodologia la revision sistemética de
la literatura en la base de datos Scient Direct donde se encuentran 168 articulos a partir de la
ecuacion de basqueda empleada. Posterior a filtros se incluyen 15. Los resultados principales
muestran gque existen maltiples fuentes de financiacion para el sector como lo son la banca
tradicional, las entidades especializadas, instrumentos bonos verdes, intervencion gubernamental
y herramientas digitales. Sin embargo, aun existen barreras de acceso como el marco legal,
riesgo financiero, disponibilidad de productos, limitaciones espacio, temporales, entre otros.
Finalmente, se plantea la posibilidad mejorar la cobertura a través de la reduccion de tasas de

interés, educacion financiera, contenidos diferenciales y nuevos modelos basados en el internet.

Palabras Clave: Agricola, Financiamiento, Riesgo de Crédito.
Abstract

This review article aimed to systematically analyze the literature related to access to
financing sources for SMEs in the agricultural sector. It is theoretically based on the concepts of

financing sources, recognized as those that provide capital prior to the harvest; credit risk,
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defined as the possibility of loss due to non-payment, and imperfect information and information

asymmetry, as the gap in data between the parties. The methodology used is the systematic
literature review in the Scient Direct database where 168 articles are found from the search
equation used. After filters, 15 are included. The main results show that there are multiple
sources of financing for the sector such as traditional banking, specialized entities, green bond
instruments, government intervention, and digital tools. However, there are still access barriers
such as the legal framework, financial risk, product availability, space and time limitations,
among others. Finally, the possibility of improving coverage through the reduction of interest

rates, financial education, differential content, and new internet-based models is proposed.

Kewywords: Agricultural, Financing, Credit Risk.

Introduccion

El sector agricola tiene-gran importancia a nivel mundial debido a que su desempefio es
fundamental para garantizar la provision de alimentos y la provision de ciertas materias primas
en algunas industrias. También, se considera relevante para aumentar los ingresos de los mas
pobres. Este sector en 2018 represento el 4% del PIB mundial, y para algunos paises en
desarrollo puede elevarse hasta representar un 25% (Banco Mundial, 2022). Ahora, pese a su
importancia, se caracteriza por la paliacion de la pobreza; dado que tres de cada cuatro personas
pobres en el mundo viven en zonas rurales (Valdés & Mistiaen, 2001). A diferencia del sector
industrial, el agro se encuentra condicionado por la tierra y la naturaleza, donde esta ultima
impone sus ritmos y plazos, por lo cual deja vulnerable al productor ante las condiciones
naturales y esta situacion afecta la productividad, incluso, la posibilidad de concluir un cultivo

con éxito.

El crédito se ha convertido en un incentivo para pequefios productores del sector; no solo
para poner en marcha sus cultivos, sino también, para brindar las condiciones adecuadas para el
cuidado de estos y asi garantizar una cosecha productiva. Ahora, este acceso a servicios
financieros no siempre es facil para las pequefias empresas y productores del sector rural. La
poblacion en el sector rural es altamente heterogénea y dificil de caracterizar, en muchos casos se

trata de personas con limitado acceso a la educacion, asi como a los recursos materiales, baja
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infraestructura social, y muchos hijos (Valdés & Mistiaen, 2001). Por lo anterior, cuentan con

necesidades completamente diferentes y por tanto requieren de programas de apoyo y financieros
diferentes; sin embargo, el sector bancario, las organizaciones existentes y los programas
gubernamentales no siempre brindan una alternativa accesible para las empresas mas pequefias
del sector. Asi mismo, muchos créditos se enfocan en la diferenciacion por nimero de hectareas,
dejando relegados a cultivadores que poseen entre 1y 2 hectéreas, es decir, poco terreno y que
no cuentan con cultivos altamente eficientes y competitivos. Adicionalmente, tal cual se expone
por Arias (2020); los productores rurales viven en zonas alejadas del casco urbano, donde para
acceder a entidades financieras requieren de largos viajes bajo el riesgo de llegar y no ser
atendidos o encontrarse inconvenientes, por lo demas, los procesos de desembolso son lentos;

dejando los cultivos desprotegidos.

Tomando en cuenta lo anteriormente planteado, se evidencia que la existencia de barreras
y probleméticas de acceso para la financiacion limitan el acceso al financiamiento necesario para
el sostenimiento adecuado de la actividad del sector agricola, haciéndoles vulnerables ante
desastres naturales, violencia, pérdidas en la cosecha, y carencia de elementos. Lo anterior, tiene
como consecuencia una baja tecnificacion en la actividad agricola, un aumento de los costos de
produccion; llevando incluso a pérdidas econémicas, desmotivacién en los productos y desercion
de muchos productores, quienes deciden cambiar su actividad econdmica cuando tienen la

oportunidad de hacerlo.

Por lo anterior, se lleva a cabo esta revision bibliografica, cuyo objetivo es analizar
sisteméaticamente la informacion de articulos de investigacion que tratan el tema del
financiamiento del sector agricultor. Se hace una caracterizacion de las fuentes de financiamiento
para las pymes del sector, las barreras de acceso, principalmente por el desajuste de las
alternativas a la necesidad de las empresas; y finalmente, se plantea algunos mecanismos
innovadores de financiamiento que se ajusten a las necesidades del productor agricola. Por ello
este articulo, procedera a responder a la pregunta ¢ Cudles son las alternativas y barreras para el
acceso a financiamiento, por parte de las empresas del sector agricola?, para lo cual se han

planteado los siguientes objetivos:
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General

Analizar sistematicamente la literatura relacionada con el acceso a fuentes de

financiamiento para las Pymes del sector agricola

Especificos

. Caracterizar las diferentes fuentes de financiamiento para el sector agricola,
existentes en la actualidad

. Describir las barreras y dificultades de acceso a las fuentes de financiamiento
tradicionales para el sector agricola.

. Plantear mecanismos de financiamiento para el sector agricola, que se ajusten a la

operativa de su modelo de negocio

Antecedentes

El financiamiento en el sector agricola es clave para su sostenibilidad y crecimiento-
Ahora bien, existen barreras que limitan el acceso a un crédito, lo que hace evidente el desajuste
entre la oferta de productos y servicios financieros y las necesidades del sector, las cuales evitan
que exista un ajuste adecuado entre el la pyme y el mercado financiero. Teniendo en cuenta el
hecho, a continuacidn, se presentan los antecedentes de investigacion, para tener una mejor

contextualizacion de la investigacion que se realiza.

En primera instancia, se presenta el estudio de Trejo (2020), quien analiza el
financiamiento agrario mexicano a partir de programas agricolas que contribuyen con la
solvencia financiera, competitividad y produccién al sector. De acuerdo con el autor, la politica
tributaria permite recaudar las obligaciones fiscales, pero también, incrementar y promover
acciones para inducir el crecimiento de los rublos agrarios. De esta manera, se invita a los
gobiernos a generar politicas publicas para un adecuado desempefio del sector. En la
investigacion de Osabohien et al (2020), se reconoce a la agricultura como una fuente importante
de ingresos por su contribucion al PIB, especificamente en las economias africanas, y lo
considera una importante fuente de empleo regional. Sin embargo, este sector ha reducido su
desempefio debido a las pocas oportunidades de acceso a crédito, que permitan estimular la

productividad. En el estudio se propone que el acceso a credito estimula la produccién agricola,
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y que una medida adecuada para aumentar el acceso al crédito y a las fuentes de financiamiento

es reducir la tasa de interés.

Por su parte, Appiah et al (2020) expone que en la produccion agricola se evidencia que
existe un largo tiempo entre la inversion que se realiza y la produccion real, por lo tanto, asi se
acceda a la financiacion, existe alta vulnerabilidad a los fendmenos meteorolégicos, plagas y
enfermedades; lo cual puede incidir en el compromiso de pago. Adicionalmente, reflexiona sobre
las limitadas alternativas que tienen los cultivadores, respecto a su principal fuente de ingresos, y
por tanto los agricultores se ven expuestos a problematicas como la pobreza, inseguridad

alimentaria y desnutricion.

Mientras tanto, Tique (2020) concluye que el acceso a crédito en el sector es un
facilitador para minimizar los efectos de choques externos como lo son movimientos de precios y
eventos climaticos. Por ende, desde el contexto colombiano, existe una institucionalidad
dedicada a ofrecer créditos y servicios financieros al sector agropecuario amparados en la ley. De
esta manera, se facilitan las condiciones de acceso a financiamiento, mediante la regulacion de
las tasas de crédito maximas y se buscan reducir las barreras de acceso. Asi mismo, denotan que
el crédito tradicional ha sido hasta la fecha una importante herramienta para proveer recursos

para el desarrollo y mejor acceso del mercado.

Por su parte, Guercio (2021) muestra que las pymes que son rechazadas de los sistemas
de crédito tradicional utilizan otro tipo de préstamos de tipo personal o con prestamistas privados
para financiar sus empresas. Por lo cual, se recomienda a los gobiernos disefiar instrumentos
alternativos de financiamiento bancario y realizar estudios sobre por qué se rechazan los créditos
a las pymes y las consecuencias de créditos personales o con prestamistas privados en el
crecimiento de la organizacion. Al respecto, Moreno et al. (2020) plantea que, en el caso de la
cartera crediticia de los agricultores colombianos, se muestra que el crédito formal brinda
mejores alternativas en plazo y tasa de pago que el gota a gota o prestamistas informales. Asi las
cosas, los gobiernos deben mejorar el acceso a la financiacion, pero también, a la posibilidad de
ahorro de los agricultores, a través de politicas publicas que realmente comprendan el contexto

del agro en Colombia y realmente promuevan la inclusion financiera.

En linea con lo anterior, el articulo de He y He (2022), estudia el problema del

financiamiento rural a través del “Big Data agropecuario y tecnologia financiera”. Expone las
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limitaciones de los hogares rurales en el contexto de China, explicando con ello que las empresas

agricolas presentan bajos fondos, poca acumulacion del capital, y alta relacién de activos y
pasivos. Por lo anterior, si bien se cuentan con la opcion de adquirir crédito bancario, la alta
deuda y la falta de garantias hacen que las empresas no cumplan con los requerimientos de
acceso al crédito. También, He y He (2022) exploran el concepto de asimetria de informacion,
dando a conocer como parte de los problemas actuales en la financiacion se encuentra en la
brecha de conocimiento entre agricultores y las instituciones financieras. Adicionalmente, la
investigacion permite reconocer que, si bien, para reducir el problema actualmente surgen
nuevos modelos de crédito digital, estos traen nuevas problematicas por su escaso marco legal.
En el estudio de Chen et al. (2022) se analiza el financiamiento para desastres agricolas a través
de datos satelitales e inteligencia artificial, donde se exponen nuevos mecanismos financieros y

de interés que permiten a los agricultores independizarse y aumentar sus ingresos.

Asi mismo, el estudio de Dey y Mishra (2022), trata el tema de la integracion de la
financiacion combinada en la agricultura climaticamente inteligente. Se expone como los
modelos de financiamiento tradicionales han conseguido acarrear riesgos por los costos de
transaccion. El nuevo modelo de financiacion esta en la integracién de maltiples instrumentos y
actores financieros para conseguir mayor beneficio, reducir el riesgo y aprovechar asistencia
gubernamental. En la actualidad es una estructura viable para financiar proyectos del agro, en
especial, aquellos sobre iniciativas climaticamente inteligentes. También permite reconocer
como el acceso a fuentes de financiamiento se encuentra reglado por las preferencias morales de
los actores, asi como del contexto espacial y, por tanto, los agricultores accederan a créditos
segun sus preferencias y posibilidades.

La investigacion de Kitenge y Bashir (2021) brinda evidencia de que la convergencia en
la produccion agricola es mas sustancial cuando los agricultores presentan menores restricciones
financieras y también en el hecho de que los legisladores de Estados Unidos consideran que el
acceso financiero agricola es determinante clave para la produccion del sector a nivel nacional y
para un mejor posicionamiento en el mercado internacional. Asi, esta investigacién resalta que el
acceso financiero permite a las unidades de produccidn agricola, con menor rendimiento,
alcanzar a aquellas de mejor desempefio y que por ende existe una relacion positiva entre

produccidn agricola y financiamiento. Se espera que el acceso a financiamiento se convierta en
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instrumento de politica publica para el impulso de actividades econdmicas y el bienestar de la

poblacion.
Marco Tebrico
Fuentes de financiamiento

Feder et al (1990) expone que el crédito es un importante elemento en el sistema de
produccidn, ya que este permite a los productores acceder al efectivo necesario para inducir a los
ciclos de produccion, los cuales son: reparacion, plantacion, cultivo y cosecha. También, expone
que el crédito permite al productor subsistir durante los periodos previos de la cosecha, en los
cuales los ingresos son pocos, y aun asi, continuar costeando los materiales, insumos y el
consumo general. Posteriormente, al recibir la cosecha, los productores tendran acceso al flujo de
efectivo, por lo cual el crédito permite atender las obligaciones del crédito, lo cual favorece el

funcionamiento normal del sistema de produccién agricola
Riesgo de crédito

Se denomina Riesgo de Crédito a la posibilidad de pérdida ante el incumplimiento en el
pago de una transaccion o al incumplimiento en alguna de las obligaciones financieras que se
acuerdan en un contrato en un tiempo, forma y cuantia (Bonas, et al, 2007). El riesgo se
determina a partir de la probabilidad del incumplimiento en el contrato y la reduccién de
garantias—Para el sector agricola, un factor que puede inducir este riesgo es la impredecibilidad
de la naturaleza, la cual puede afectar el rendimiento de la cosecha y con esto los ingresos
futuros del productor y finalmente, su capacidad de pago. Este riesgo se estima teniendo en

cuenta:

e Pérdida esperada: medida anticipada de la pérdida de cartera, que depende de su
deterioro en la fecha de anélisis. Esta resulta a su vez un producto de tres variables
que son la exposicion, probabilidad de incumplimiento y la severidad. Por tanto, esta
variable se calcula a través de las condiciones propias del agricultor solicitante.

e Pérdida no esperada: volatilidad de las pérdidas. Esta se calcula como la desviacion
entre las pérdidas crediticias. Los elementos que influyen en esta son la volatilidad de
exposicion, probabilidad de default, volatilidad de severidad, concentracion de

exposicion y las correlaciones.
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e Capital regulatorio y econdmico: capital necesario para proteger a la entidad de las

pérdidas que son superiores a la esperada y corresponde a la suma de los requisitos
individuales minimos de capital para realizar las operaciones (Bonés, et al, 2007)

Analisis de riesgo de incumplimiento del usuario a partir de criterios de las entidades

Para calificar los agentes solicitantes de crédito, nacen los credit Score, los cuales son un
estudio de variables socioeconémicas que se tienen en cuenta para identificar los factores de
riesgo de un crédito. Este credit score no se califica solo en el agro, sino en todo tipo de producto
financiero. Sin embargo, debido a las condiciones socioecondémicas de las pymes del agro, éstas
se ven mas impactadas. La medicion de Credit Score nacid en los afios 60 con base en trabajos
como el de Myers y Forge (1963) y Beaver (1967) citados en Rodriguez y Trespalacios (2015).
Estos modelos miden la probabilidad de-bancarrota en sus clientes a partir de modelos lineales.
Mientras tanto, en Orgler (1970) se plantea un enfoque orientado en la calificacion de liquidez,
rentabilidad, apalancamiento y actividad con modelos de regresion multivariada (Rodriguez &

Trespalacios, 2015).

Existen diversos modelos de andlisis del Credit Score, e incluso, las entidades financieras
crean sus procedimientos de analisis mediante modelos estadisticos multivariados. Sin embargo,
tal cual exponen Rodriguez y Trespalacios (2015) generalmente las entidades trabajan con
variables cuantitativas y cualitativas como lo son nivel de ingresos, egresos, edad, saltos, tasas de
los créditos, género, estrato, estado civil, residencia, PIB, tasa de interés, tasa de usura y tasa de
desempleo. A partir de estos datos, se elabora un modelo matematico. El Logit actualmente el

mas utilizado, que se apoya en modelos de Bondad de Ajuste y Simulacion Montecarlo.
Informacion imperfecta y asimetria de la informacion

De acuerdo con Kosenko et al. (2023), la informacién que se brinda en los servicios
financieros y en los procesos de compra es una potencialmente asimétrica; ya el mercado busca
crear bases para la diferenciacion, la cual, en estos servicios es fundamental. A su vez, los
consumidores deciden qué informacidn revelar durante la adquisicién de los productos. Asi
mismo, en la teoria de Stiglitz (tal como se cito en Tenjo, 1987), se expone que la informacion es
“costosa y privada”, lo cual, en el mercado, la convierte en una de tipo “asimétrica y no ptblica”

con el consiguiente efecto en el comportamiento de los agentes y funcionamiento de los
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mercados. De este modo, la informacion imperfecta consigue diluir la homogeneidad y consigue

afectar la forma en la cual se tranzan los productos y servicios, para este caso, los financieros;
generando incertidumbre en las decisiones que toman los agentes y generando un mercado
incompleto. Por su parte, el agente que cuente con la informacidn podra aprovecharla para buscar

la ventaja en la transaccion.

La informacion imperfecta es altamente visible en el financiamiento a pymes del sector
agro, siendo que las entidades generalmente cuentan con mayor conocimiento que los
representantes de las empresas frente al producto financiero. Y también se evidencia en que los
agricultores en ocasiones no entregan informacién completa sobre su propia situacion financiera

a las entidades para buscar su propio provecho.

Métodos

La revisién de la literatura propuesta en este documento es de tipo narrativo cuyo objetivo
v, tal cual expone Guirao (2015), es “identificar, analizar, valorar el interpretar el cuerpo de
conocimientos sobre un tema especifico”.

Para realizar la revision de la literatura, se procede a consultar estudios recientes,
publicados entre el afio 2018 y 2023. Lo anterior, a partir de la revision de bases de datos cientificas
como Scient Direct, sobre la financiacion a pymes del sector agricultor.

Las categorias de analisis, que se tendran en cuenta para la revision de la literatura son:
Tabla 1

Categorias de analisis

Financiamiento Sector agropecuario Riesgos
Asimetria de la Empresarios del agro Riesgo de crédito
informacion
Acceso a crédito Productor agricola

Nota. Fuente: Elaboracion Propia.

Estas categorias fueron elegidas a partir de las necesidades de informacion de la
investigacion, siendo que apuntan directamente a los conceptos definidos desde la pregunta
problematizadora y también, a aquellos identificados como claves a partir de la revision de

antecedentes.
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A partir de estas categorias, se plantea la siguiente ecuacion de busqueda:

Tabla 2:

Ecuacion de busqueda

Ecuacion de Bisqueda

(Financing OR “credit access” OR “information asymmetry”) AND (“agricultural
sector“OR “Agricultural Producer” ) AND “credit risk”

Nota. Fuente: Elaboracion Propia.

Una vez aplicada la ecuacion, los elementos de inspeccion fueron Titulo, Palabras claves,
Resumen y fecha de publicacion, los cuales seran determinantes para la eleccion de las fuentes de
informacidn para el alcance de los objetivos de investigacion.

De esta manera, los criterios de inclusion son:

e Se deben incluir en el titulo y de palabras claves los términos “agricultura” y
“financiacion” o sus sinGnimos.

e Publicaciones o investigaciones con antigiiedad no mayor a 5 afos.

e Se consideran fuentes que hablen del tema sin distincion del pais de origen

e En el resumen puede evidenciarse que en el articulo se desarrolla el tema del
financiamiento.

La base de datos arroja 168 resultados, ante los cuales, se incluyen 15 articulos
académico aplicando un proceso de filtro de fecha, titulo, resumen, palabras claves, tal cual se

muestra a continuacion.

Figura 1:

Diagrama de documentos incluidos

N° Documentos que

N° de Documentos N° de documentos asan por filtro de N° De documentos
encontrados con posterior a filtro de tl'tu'|)0 reSLll)men alabras incluidos en los
ecuacion de busqueda fecha ’ claves.’ P resultados

168 64 35 15
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La figura muestra a grandes rasgos, el proceso de depuracion documental en la revision

de la bibliografia. Iniciando con la ecuacion de bdsqueda, la cual arroja 168 resultados en la base
de datos, los cuales son pasados a traves de los filtros de fecha, titulo, resumen y palabras claves
para definir aquellos de valor para la investigacion. Finalmente, se incluyen Unicamente aquellos
documentos que cumplen con todos los filtros anteriores y también, que por su contenido tienen

relevancia para la presente investigacion.

Resultados

Segun la revision de la literatura, el sector agricola es heterogéneo. Ademas, sufre de
pobreza, exclusion geogréafica y falta de recursos educativos e informativos. Las caracteristicas
del sector y las opciones de financiacion varian segun el lugar de origen, por lo que los productos
financieros también varian de un lugar a otro. A pesar de que existen diferentes opciones de
financiamiento disponibles a través de la banca tradicional, el gobierno, asociaciones y nuevas
Fintech; aln existen barreras de acceso que resultan en una desconexion entre la oferta'y la

demanda de productos financieros debido a las necesidades especificas de los agricultores.

Caracterizacion de las diferentes fuentes de financiamiento formales para Pymes del

sector agricola, existentes en la actualidad:

Los esquemas de financiacion de la cadena de valor agricola actuales se enfocan en
resolver problematicas a corto plazo, por lo que, pasan por alto algunas necesidades de las pymes
(Villalba & Venus, 2023). Asi, dentro de las opciones de financiacion, ademas de la banca
(Grivins, et al, 2021), sobresalen en el mundo las ofrecidas por las ONG, Fondos de ahorro,
entidades asociativas y politicas pablicas (Tique, 2020) o incluso programas de desarrollo rural
encabezados por gobierno, pero ejecutados por diversas organizaciones (CEPAL, 2001) o la
inversion publica a partir de porcentajes del PIB, para la mejora de la produccion agroalimentaria
(Sanchez, et al, 2022).

El acceso a estos créditos generalmente persigue el objetivo de sustentar siembra 'y
cultivo, y aumentar la produccién de los cultivos (Horna, 2020). Con esto, las pymes esperan
aumentar la competitividad, y mantener su rentabilidad. En el estudio de Grivins et al (2021) se
expone que el acceso a los fondos para los agricultores se caracteriza por la “subjetividades

financieras”; lo que significa que los agentes de los mercados financieros locales hacen su propia
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interpretacion del agro y orientan las relaciones agro-financieras segun las propias necesidades.

A manera general, a continuacion, se presentan los esquemas de financiamiento hallados.
Tabla 3:

Fuentes de financiacion y sus caracteristicas

Fuente de Caracteristicas principales Pais
financiacion
Iniciativas y Ofrecen programas de financiacion y Colombia
Entidades complementarios que son: Crédito de libre
financieras inversion a bajas tasas de interés (el valor

especializadas en
Agro

Créditos a través de
la banca tradicional

dependera de cada pais), Crédito de fomento,
Recursos para Microfinanzas rurales y cursos de
educacion financiera. Estos programas se basan
en objetivos de innovacion, competitividad y
diversidad para promover el conocimiento y
cooperacion del sector financiero (Tique, 2020)

Créditos para la adquisicion de trabajo para
sembrar nuevas hectareas a traves de prestamos

Se encuentra
alrededor del

bancarios (Naili & Lahrichi, 2022) mundo sin
embargo el
estudio se
centra en
Medio Oriente
y Africa del
Norte.
Instrumento Son instrumentos financieros dirigidos a Alemaniay
financiero Bonos proyectos de agricultura bajos en carbono a partir ~ Unidn
Verdes del cual se impulsan las finanzas verdes y se Europea
dirigen a poblacion agro en zonas de impacto
climatico significativo (Van Veelen, 2021).
Intervencion Crean instituciones de apoyo financiero y de Letonia,
gubernamental o préstamos a los agricultores. Este modelo nace Dinamarcay
del Banco Mundial  cuando la banca tradicional considera que el Reino Unido
riesgo del préstamo es demasiado alto (Grivins,
et al, 2021)
Herramientas Finanzas digitales inclusivas las cuales poco a China

digitales para la
inclusion financiera

poco se convierten en parte del sistema
financiero. Estas se apoyan en el bigdata, la nube,
blockchain e inteligencia artificial para expandir




13
Elaborado por: Aura Liliana Lopez Riascos
Angelica Maria Alvarado Ortiz
Especializacion en Gerencia Financiera
la cobertura de los créditos al area rural (Yang, et
al, 2022).

Como se observa en la tabla 3, existen diferentes fuentes de financiamiento para el sector, como
lo son aquellas que provienen de iniciativas y entidades financieras que se especializan en el
agro, los créditos a través de la banca tradicional, Instrumento financiero Bonos Verdes, La
Intervencion Gubernamental y finalmente, las herramientas digitales. Ahora, los resultados tal
cual presenta la tabla se encuentran en ciertos paises en especifico, sin embargo, gracias a la
globalizacidn, estas son alternativas que se difunden y adaptan a las condiciones de cada pais 0

region alcanzando cada vez un mayor nimero de personas a través de diferentes entidades.

Descripcion de las barreras y dificultades de acceso las fuentes de financiamiento

tradicionales para Pymes del sector agricola ¢Por qué no les prestan?

Para acceder a las fuentes de financiacion se requieren de diversos requisitos como son la
formalidad, contar con propiedad de bienes capitales y nivel de ingresos suficiente para
solventar. Sin embargo, a pesar de reunir los requisitos se deben enfrentar problemas el dificil
acceso por cercania geografica a las fuentes y asimetria de informacién entre el sector y los
bancos (Balana & Oyeyemi, 2022). También se encuentran las barreras y dificultades de acceso a
crédito, las cuales varian entre regiones. Por lo anterior, se concluye que la financiacion del agro
es un asunto con diferentes matices. Algunas de las barreras identificadas se enuncian a

continuacion,

e Marco legal insuficiente para regular nuevas iniciativas de financiamiento en el agro
(Van Veelen, 2021): generando un contexto de irregularidad, baja claridad y en el cual
las entidades suelen aprovechar la asimetria de informacion.

e Riesgo financiero: la banca privada considera el agro como una inversion de alto
riesgo, que no justifica realizar prestamos cuando no existen garantias de una cosecha
exitosa (Grivins, et al, 2021) (Balana & Oyeyemi, 2022).

e Disponibilidad de productos financieros y acceso: el acceso se refiere a la
disponibilidad de productos y servicios financieros de calidad a costos razonables;
algo que en el agro no siempre funciona eficientemente (Tique, 2020). En ocasiones,
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la oferta no consigue satisfacer las necesidades de la demanda; por lo cual hay

diferencias entre la capacidad de prestar y lo que se desea obtener.

e Falta de acceso al sistema bancario y lineas de crédito poco accesibles. Lo anterior,
debido a la poca capacidad de los pequefios empresarios de nivelar su operacion a las
grandes empresas del sector, creando una cadena de suministro inconsistente y poco
fiable (\Valerio, 2022; Balana & Oyeyemi, 2022).

e Limitaciones espacio temporales: los sectores rurales se encuentran a distancias
geograficas considerables de los centros urbanos e instituciones financieras (Yang, et
al, 2020)

e Carencia de educacion e informacion: los productores suelen carecer de condiciones
para acceder a la educacion e internet, por lo cual son grupos con alfabetizacion
financiera baja (Yang, et al, 2020). Sin embargo, cuando el pequefio productor rural
cuenta con mayor formacion, encuentra el entorno agricola menos atractivo (Olmo, et
al, 2023)

Planteamiento de mecanismos de financiamiento para el sector agricola que se ajusten a

la operativa de su modelo de negocio

En primera instancia, se encuentra el modelo de financiamiento a través de la banca
tradicional basado en la reduccidn de la tasa de interés y generando ampliacién de lineas de
crédito. Asi, se puede reducir la exclusién financiera de la pyme rural, debido al costo de la
deuda (Horna, 2020). Por otro lado, Tique (2020) plantea el otorgamiento a créditos asociativos a
través de cooperativas 0 asociaciones; los cuales deben de acompafiarse de educacion financiera
con contenidos diferenciales para mujeres y jovenes, para reducir la brecha de conocimiento y

acceso.

En diferentes trabajos, por ejemplo, en He y He (2022), Lian, et al (2022) y Yang, et al
(2022) se plantea la posibilidad de acceso nuevos modelos de financiamiento a través de
microcredito en internet y uso de las nuevas tecnologias para nuevas posibilidades de crédito. Ya
que estas fuentes financieras inclusivas digitales generan efectos positivos en los ingresos de los
residentes rurales, al facilitar el emprendimiento, inversién, generacion de empleo y tecnificacion

de la produccién.
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Discusion de Resultados

La caracterizacion realizada permite reconocer que las fuentes de financiacion formales
para las pymes del sector agricola son variadas, lo cual, en linea con el planteamiento de Partal
(2022), evidencia la existencia de fuentes de corto y largo plazo, siendo las primeras las mas
utilizadas en el sector agro. Dentro de la oferta para el sector, se encuentra principalmente la
banca tradicional, pero también existen opciones prestadas por entidades como ONGs, Fondos de

Ahorro, Entidades Asociativas y programas de desarrollo rural y de inversion publica.

Las ofertas son amplias y variadas, incluyendo en la actualidad incluso a las Fintech para
el sector agro. Es importante reconocer que las caracteristicas especificas de las fuentes de
financiacion y las tasas de interés dependen de las condiciones de cada pais. Asi, tal cual como
propone Keynes (1936, citado por Drimer, 2008), la tasa de interés dependera del equilibrio entre

la oferta y demanda y las condiciones de liquidez.

En cuanto a las barreras y dificultades de acceso, se evidencia a nivel general, que la
formalidad de las empresas del sector es un requisito, con el que pocas cuentan. Adicionalmente,
se encuentra los escasos bienes de capital y los bajos ingresos, lo que representa las dificultades
para el cumplimiento del Credit Scored (Rodriguez y Trespalacios, 2015). Estos son dificiles de
cumplir para la pyme debido a su tamafio, pero se requieren para soportar el crédito. Asimismo,
se puede hablar de la lejania geogréfica, la asimetria de la informacidn entre los solicitantes y el
banco. Cabe mencionar que, al igual que la caracterizacion de las fuentes, las barreras son
heterogéneas y varian segun el contexto donde se encuentre el agricultor, es decir, el pais y su

marco legal, region e incluso condiciones financieras de la pyme.

Finalmente, en cuanto a los mecanismos de financiamiento para el sector, se evidencian
mecanismos que se ajustan a reducir dichas barreras. En primera instancia, se encuentra la
reduccién de la tasa de interés y la ampliacion de lineas de crédito (Horna, 2020), una mayor
cobertura a través de cooperativas y asociaciones (Tique, 2020), y el acceso a microcreditos a
través de Fintechs (He y He, 2020; Yang, et al., 2022). Sin embargo, estos mecanismos traen
consigo nuevas problematicas y barreras, como el marco legal, el control gubernamental y,

nuevamente, el acceso adecuado a la informacién por parte de las pymes.
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La investigacion realizada permitio reconocer el contexto de financiacion y las barreras

que enfrentan las pymes del sector agricola. Si bien, existen varias fuentes de financiamiento
disponibles, también hay maltiples barreras que enfrentan estas empresas; debido a su falta de
recursos, baja formacion académica de sus trabajadores y su alta vulnerabilidad. Ademas, el

riesgo de perdida de cultivo es otro factor que influye en su financiacion.

Sin embargo, aunque hay mucha informacion disponible, las limitaciones radican en la
heterogeneidad del sector agricola. Es dificil encontrar puntos en comun para las pymes a nivel
mundial, ya que cada region tiene sus propias particularidades. Aunque el sector agricola se
caracteriza por ser el proveedor de materias primas y por emplear generalmente a poblaciones
empobrecidas, las condiciones de la actividad y las fuentes de financiamiento varian de acuerdo
con las condiciones de cada pais, la intervencion estatal, el nivel de riesgo de la inversion, el
nivel de formacion e informacién brindada a los representantes del sector y las tasas de interés
ofrecidas por los bancos. Debido a esto, es dificil unificar criterios ya que la situacion difiere en
cada contexto.

Conclusiones

Los resultados de la revision de la literatura permitieron caracterizar las fuentes de
financiamiento, encontrando asi que existen diversidad de propuestas alrededor del mundo.
Dentro de las principales halladas, se encuentra iniciativas y entidades financieras especializadas
en el agro, las cuales brindan diversos programas de acompafiamiento y apoyo econémico a los
pequefios y medianos productores. Asi mismo, el crédito a traves de la banca tradicional, siendo
esta una opcién altamente difundida y conocida en el mundo, el instrumento financiero de Bonos
Verdes en la Union Europea, La intervencion gubernamental o del Banco Mundial, a nivel
mundial pero con foco en Letonia, Dinamarca y Reino Unido, y finalmente, las herramientas
digitales como por ejemplo las Fintech, las cuales son una opcién que se esta difundiendo a nivel

mundial pero que para el agro se estan implementando con mucha fortaleza en China.

Por su parte, en cuanto a las barreras y dificultades de acceso a las fuentes de
financiamiento tradicionales para las pymes del sector agricola, se encuentran en primera
instancia los requerimientos del sector bancario y algunas organizaciones. Por ejemplo, se

pueden mencionar la falta de formalidad de la empresa, la propiedad de bienes de capital y un
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nivel de ingresos suficientes para solventar. Por otro lado, también estan la distancia geogréafica

entre las organizaciones o bancay el productor rural y claramente la asimetria de la informacién;
aspecto que se vuelve critico y mas cuando se considera que el personal del sector cuenta con
bajo nivel de educacion. Propiamente dentro de las barreras resalta el riesgo financiero, pues el
agro es considerado por la banca privada como una inversion de alto riesgo, debido a las pocas
garantias de cosecha exitosa. Por ende, se reduce la posibilidad de acceso al productor a este tipo
de financiamiento, que si bien, no es el Unico, es el mas solicitado, ya que generalmente se

desconoce la existencia de otras opciones.

Finalmente, para el planteamiento de mecanismos financieros que se ajusten a la
operativa del modelo de negocio, se encuentra en primera instancia la banca tradicional; a partir
de programas de reduccion de tasas de intereses y aumentando las lineas de crédito para evitar la
exclusion. También, se ve el surgimiento de los nuevos modelos inclusivos digitales, los cuales

podrian extenderse para convertirse en una solucion adecuada para el sector.

La revision de la literatura sefiala la importancia del acceso al financiamiento para el
desarrollo de la pyme agricola. Sin embargo, si bien muestra la existencia de multiples fuentes
existentes para su financiamiento; también permite reconocer la importancia de adaptar
adecuadamente dichos mecanismos a las necesidades del sector agricola, que se ajusten a sus
caracteristicas y necesidades, como lo son la exclusién geografica, la falta de conocimiento y

reducir el carente marco legal para la financiacion del sector.
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